


O Sistema Nacional de Garantia Mútua surgiu em Portugal em 1994, 
com a criação da SPGM – Sociedade de Investimento, por iniciativa 
pública, através do IAPMEI, que à semelhança de outros países da 
União Europeia, onde este instrumento de financiamento das PME já 
existia, havia decidido, em 1992, iniciar um estudo tendente ao 

lançamento de um projeto-piloto nesta área.



O QUE É A GARANTIA MÚTUA?

A Garantia Mútua é um sistema de apoio às empresas portuguesas 
através da emissão de garantias financeiras destinadas a 
facilitar o acesso ao crédito e em condições mais adequadas aos 
investimentos e ciclos de atividade dessas empresas.

MISSÃO

Estar sempre ao lado das empresas para as apoiar no seus 
negócios, prestando todo o tipo de garantias, facilitando o 
acesso a financiamento e o cumprimento de responsabilidades 
contratuais, nas melhores condições de preço e de prazo. 



FAZEM PARTE DESTE SISTEMA DE APOIO ÀS EMPRESAS PORTUGUESAS



COMO FUNCIONA

Através da negociação e lançamento de Linhas de Crédito com 
garantia mútua, protocoladas com a generalidade das Instituições 
de Crédito que operam em Portugal, e que contribuem para o acesso 
das empresas ao financiamento bancário garantindo condições de 
preço e de prazo mais adequadas aos investimentos e ciclos de 

atividade dessas empresas.

A partilha de risco com outras entidades financeiras facilita o 
acesso das empresas ao crédito, libertando plafonds bancários e 
permitindo a obtenção de montantes, condições de custo e prazo 
adequados às necessidades, por norma com redução de outras 
garantias prestadas ao sector financeiro pelas empresas.



Dados Acumulados do Sistema Nacional de Garantia Mútua a 
30.06.2019

(*) Montante de garantia por amortizar

110.120 1.483.216

Empresas Apoiadas Garantias Emitidas Emprego Apoiado Carteira Viva *

15.946 Milhões
de 
Euros

3.670 Milhões
de Euros



€ 175€ 175

€ 1.835€ 1.835

€ 11 255€ 11 255

€ 15 173€ 15 173

€ 29 885€ 29 885

€ 30 198€ 30 198

Entidades 
Apoiadas

> 106 000

Emprego

> 1 539 000

Nº

Estudantes(3)

21 516

(1) Contragarantia emitidas – inclui renovações
(2) Garantias emitidas – inclui renovação e plafonds
(3) Dados reportam-se a 28 de fevereiro 2018

NOTAS:

VALORES EM MILHÕES DE € EUROS
DADOS A 31.12.2018

Investimento 
induzido na 
Economia

Garantias
da SGM(2)

Financiamento
Bancário

Garantia 
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Investiment
o

Público
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Modelo de Intervenção



Portfólio de Garantias

Um pouco fora do âmbito das operações anteriores, existe ainda o Crédito 
Pessoal com Garantia Mútua destinado ao financiamento de cursos do 
Ensino Superior, bem como, operações de apoio setorial específico 
(Social) ou para recuperação de eventos anormais (intempéries, 

incêndios, entre outros).

⌥EMPRÉSTIMOS 
DE MÉDIO E 
LONGO PRAZO

EMPRÉSTIMOS 
DE CURTO E 
MÉDIO PRAZO

GARANTIAS 
TÉCNICAS 

E GARANTIAS 
CONTRATUAIS

OPERAÇÕES 
ESPECIAIS DE 

CRÉDITO



BANCO > SGM

LINHAS DE CRÉDITO 
PROTOCOLADAS

BANCO > SGM

Áreas de Negócio

CAPTAÇÃO DIRETA

SGM > BANCO

GARANTIAS TÉCNICAS

SGM 



0,00 €

200 000 000,00 €

400 000 000,00 €

600 000 000,00 €

800 000 000,00 €

1 000 000 000,00 €

1 200 000 000,00 €

1 400 000 000,00 €

BANCA CAPTAÇÃO PRÓPRIA

GARANTIAS EMITIDAS (€) POR ORIGEM

2017 2018 2019.06.30
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Lisboa (3 
agências)

NORGARANTE NORGARANTE NORGARANTE NORGARANTE NORGARANTE AGROGARANTE AGROGARANTE GARVAL

AGROGARANTE GARVAL LISGARANTELISGARANTE LISGARANTE LISGARANTE GARVAL E 

AGROGARANTE

GARVAL E 
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LISGARANTE

Rede de 21 agências de proximidade









Publicidade digital

CHATBOT

BANCO > SGM

REMARKETINGDISPLAY
& SEARCH

BANCO > SGM

CONTEÚDOS 
PATROCINADOS

ANÚNCIOS 
PATROCINADOS
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