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Il. Relatdrio do Conselho de Administragao
Introdugao

O exercicio de 2012 reforgou a consolidagdo da importancia e do papel do Sistema
Nacional de Garantia MUtua (SNGM) na economia portuguesa no apoio ao financiamento
das empresas nacionais, o que se reflete, quer nos volumes acumulados de garantias
contratadas desde a sua criagao em 1994, préximo dos 7,6 mil milhdes de euros, quer,
fundamentalmente, no valor da carteira de garantias vivas, em final do ano, que se situa
perto dos 3 mil milhdes de euros. Estes valores representam o apoio a cerca de 63 mil
empresas mutualistas ainda ativas, nimero bastante relevante quando se tem em conta

o tecido empresarial nacional, suportando emprego a mais de 915 mil trabalhadores.

Paralelamente, os efeitos multiplicadores do SNGM demonstram que a afetagao de
fundos puUblicos de pouco mais de 946 milhdes de euros (ainda n3o totalmente
realizados) em grande medida resultantes de aportacbes em dinheiro de varias
entidades, particularmente da esfera do Ministério da Economia, mas também da
Educagdo e Ciéncia, Solidariedade e Seguranga Social, da Agricultura, do Mar, do
Ambiente e do Ordenamento do Territdrio e Regides Autdnomas da Madeira e Agores, e
que incluem um aval do Tesouro de 215 milhdes de euros, possibilitou a emissao do
volume de garantias acima referenciado, que permitiram as empresas e
particularmente as PME financiar investimentos na ordem dos 15,5 mil milhdes de

euros.

Em 2012 verificou-se algum crescimento no volume de novas garantias emitidas,
quando comparado com o ano anterior, mas ainda assim longe dos valores de “ pico” de
2009 e 2010, sendo que a carteira viva em final do ano se reduziu relativamente ao final
do periodo homologo, o que demonstra que, depois de um pico especial no ano de 2010, o
SNGM caminha de modo calmo para algum phasing out, no sentido do seu ponto de

cruzeiro.

Para 2013, mercé do langamento, por iniciativa do Governo, em parceria com as SGM, a
banca e as empresas, de uma nova linha PME Crescimento 2013, de uma iniciativa
destinada a capitalizagcdo das empresas por um dos principais bancos nacionais e de

varias iniciativas no ambito do acesso aos mercados pelas PME, e fomento da inovagao e
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empreendedorismo, bem como de uma nova linha de crédito com cobertura do Fundo
Europeu de Investimento — FEl, no dmbito do Programa para a Competitividade e o
Emprego da Unido Europeia, assinada ja no inicio de 2013, espera-se que a carteira de
novas garantias se situe préxima dos mil milhées de euros, permitindo aportar recursos

a economia em valor superior a 2,5 mil milhées de euros.

A necessidade de manutengao da elevada solvéncia do SNGM e o papel fundamental que
0 resseguro publico assume no mesmo, conduziu a que a SPGM, na qualidade de
Sociedade Gestora do Fundo de Contragarantia Mutuo (FCGM), celebrasse, em 31 de
dezembro de 2011, uma garantia com o Estado Portugués, pelo valor global de 215
milhées de euras, permitindo, a titulo excecional, completar as dotagdes financeiras
assumidas pelos habituais dotadores, no que respeita a contragarantia do FCGM quanto
as seguintes linhas de crédito com garantia mutua:

- PME Investe V: 33 227 250 euros;

- PME Investe VI: 61 536 500 euras;

- PME Investe VI - Aditamento: 65 390 625 euros;

- linhas associadas a Atividade Geral do SNGM: 54 845 625 euros.

0O Fundo de Contragarantia Mituo (FCGM), gerido pela Sociedade, mantém ativas
diversas linhas de garantias, suscetiveis de utilizagdo pelas quatro Sociedades de
Garantia Muotua (SGM) - Agrogarante, Garval, Lisgarante e Norgarante - tendo

incrementado as mesmas no corrente exercicio.

Neste ambito e por ordem cronoldgica importa realgar:

A) aimplementag3o da linha PME Crescimento cujo valor global ascende a 2 500 milhdes
de euros e que tal como as Ultimas linhas PME Investe, se destina a financiar novos
investimentos em ativos tangiveis ou intangiveis bem como o reforgo do fundo de
maneio ou dos capitais permanentes das empresas. Aquele montante esta afeto a 3

linhas especificas da seguinte forma (valores ajustaveis numa légica de first come first

serve):

. Linha especifica “Micro e pequenas empresas” - 250 milhées de euros;
. Linha especifica “Geral” - 750 milhdes de euros;

. Linha especifica “Exportadores” - 500 milhdes de euros.
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Para gestao desta linha, foi contemplado um reforgo dos meios financeiros do FCGM de
73 127,5 mil euros, com uma parte em dotagao financeira (18 281,9 mil euros) e outra

parte em aval do Estado Portugués (54 846 mil euros).

B) a celebrag3o de um novo protocolo entre o Governo Regional dos Acores, as SGM e as
instituigées de crédito, com um montante global de financiamento de 20 milhdes de
euros, para o reforgo do apoio as empresas sedeadas naquela Regido Autdnoma, tendo
sido criada para o efeito a linha de crédito “Agores Empresas lII”.

Em termos da contragarantia, esta nova linha implicou um reforgo do capital do FCGM

em 2 400 mil euros.

C) o langamento de uma linha de Apoio & Tesouraria, promovida pelo Turismo de
Portugal, no montante de 80 milhdes de euros, com o objetivo de possibilitar a
antecipagao do recebimento de receitas que as empresas que operam no setor

detenham sobre terceiros.

Para a gestao desta linha, o compromisso de aumento do capital do FCGM totaliza os 3

750 mil euros.

D) a criagdo em Setembro de 2012 de uma nova linha de crédito, intitulada de Investe
QREN, pela qual o Estado Portugués, através do Instituto Financeiro de
Desenvolvimento Regional (IFDR), com a cooperagdo das instituicbes de crédito
aderentes e 0 SNGM, cujo montante global ascende a 1 000 milhdes de euros, dos quais
metade provém da segunda tranche do empréstimo quadro (QREN EQ), celebrado entre
o Estado Portugués e o Banco Europeu de Investimento (BEI). Esta linha é orientada para
0 apoio as empresas e a envolvente empresarial, através das organizagoes
empresariais e do sistema cientifico e tecnolégico nacional, assegurando o
financiamento da contrapartida nacional privada associada a realizagao de operagdes
cofinanciadas pelo FEDER no ambito do QREN.

0 montante global da referida linha, de 1 000 milhdes de euros é subdividido por cinco

linhas especificas, a saber:

. Jovem, no valor de 100 milhdes de euros;
. Valorizar, no valor de 100 milhdes de euros;
. Madeira, no valor de 28 milhGes de euros;




SPGM - Sociedade de Investimento, S. A. Relatdrio e Contas 2012

. Acores, no valor de 21 milhGes de euros;
. Lisboa, no valor de 29 milhdes de euros;
. Algarve, no valor de 8 milhdes de euros;
. COMPETE, no valor de 714 milhdes de euros.

Refira-se que, nao obstante os valores das linhas especificas mencionados, o0 montante
de operacgoes de crédito a celebrar no dmbito desta linha, associados a projetos QREN
cujos beneficiarios sejam empresas PME, e por conseguinte sejam passiveis de ser

apoiadas pelo SNGM, é de 600 milhdes de euros.

Assinale-se que a gestao desta Linha foi atribuida 2 SPGM pelos seus promotores tendo
sido apresentadas candidaturas junto das Autoridades de Gestdo dos Programas

Operacionais do QREN por forma a contemplar:

. Reforgo de capital do FCGM de 28 125 mil euros;
. Bonificagao de comissdes de garantia num total de 17 873,4 mil euras, e
. Comissao de gestao da Linha de 1 546,9 mil euros

E) o ajustamento das condigdes das linhas FINICIA, propostas pelo IAPMEI, e que

constam do quadro seguinte:

Condigbes até entdoemvigor | Alteragdes propostas

Prazo fixo das operagoes Micro Crédito 36 meses 48 meses

Prazo maximo das operagdes Farly Stages 60 meses 72 meses
Maturidade da empresa Empresas até 3 anos Empresas até 4 anos
Capital préprio 10000 euros 15% de capitais préprios
Maximo financiamento Farly Stages 100 000 euros 200 000 euros

Para além das alterag6es que constam do quadro acima, em 2012 foram ainda
efetuados nesta Linha ajustamentos nos pregos e prazos de cobranga das comissoes de
garantia, bem como se promoveu a implementagdo de fundo intermunicipal para a

regido do Douro.

F) o reforco da capitalizagdo do FCGM, acordado com o Ministério da Educacdo e da
Ciéncia (MEC), permitindo a manuteng3o em vigor da linha de crédito para estudantes do

ensino superior com garantia mutua. O protocolo celebrado prevé um valor maximo de
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empréstimos a contratar pelas instituigdes de crédito aderentes durante o ano letivo
2012/13, correspondente a um valor global de 23 500 mil euros. Para cobertura das
garantias a emitir pelas SGM para empréstimos concedidos pelas instituigdes de crédito
ao abrigo da presente linha, 0 MEC assumiu uma dotagao adicional para o FCGM no valor
de 2 350 mil euros.

G) a extens3o da medida do alargamento do prazo de reembolso dos empréstimos
concedidos ao abrigo dos protocolos das linhas do Instituto de Financiamento da
Agricultura e Pescas (IFAP) por um periodo de 12 meses. O acesso a este prazo de
caréncia intercalar exige o cumprimento de um conjunto de requisitos, como por
exemplo, a auséncia de incidentes nao justificados ou incumprimento junto das

instituigdes de crédito e/ou das SGM.

H) a alterag3o dos limites de envolvimento em garantias vivas dentro do SNGM para os

niveis praticados nas operagdes aprovadas nos anos de 2009 e 2010, nomeadamente:

. 3,75 milhdes de euros de envolvimento em garantias vivas pelo SNGM, por
empresa ou grupo de empresas sem contas consolidadas;

. 4,5 milhées de euros de envolvimento em garantias vivas pelo SNGM, por
empresa ou grupo de empresas com contas consolidadas;

. 1,5 milhdes de euros de limite individual de envolvimento por SGM

Em simultaneo, foi aprovado um aumento, excecional e apenas para as operagdes acima
de 2,5 milhdes de euros, da respetiva percentagem de contragarantia do FCGM dos
atuais 809%, para 90%. A contragarantia do FCGM as operagbes de garantia das SGM
varia entre 50% e 75%, ou 80%, sendo fixada em 80% nas chamadas linhas de crédito

especiais como a PME Crescimento.

A SPGM mantém o desempenho das fungdes de centro de servigos partilhado de todo o
Sistema que iniciou em 2003, altura em que as trés primeiras SGM iniciaram atividade, o
que coincidiu com o abandono, por parte da mesma, da sua anterior atividade de

emissao de garantias no dmbito do mecanismo da garantia mutua.

A carteira de garantias da SPGM, resultante da chamada “fase piloto da garantia mutua”,
constituida entre 1995 e 2002, mantém o seu carater residual e continua a ser gerida,
com racionalidade e prudéncia, tendo em conta a evidente degradagao verificada nas

condigBes de funcionamento de uma parte significativa do tecido econdmico nacional.

10
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No &ambito do seu papel de holding de facto do Sistema, a SPGM mantém uma particular
atencdo e esforgos no funcionamento do centro de servigos partilhados, que
disponibiliza uma série de servigos a todas as entidades participantes no Sistema.
Importa recordar contudo que este esforgo é realizado desde o inicio de 2011, num
quadro em que SPGM estd, limitada na sua agdo por forga dos constrangimentos
orgamentais impostos, tendo-se comprometido a um plano de redugdo de custos
operacionais que apesar de significativo, face ao crescimento e dimensao que o SNGM

atingiu, tem sido devidamente cumprido.

A evolugdo do SNGM exige a manutengado do investimento no capital humano da
Sociedade assim como nas proprias ferramentas colocadas ao seu dispor. Por
consequéncia, a SPGM prosseguiu um programa de investimento em equipamentos
informaticos e redes de comunicagao entre as diversas instalagbes do Sistema, quer
com o objetivo de se maximizar a sua eficiéncia e produtividade, bem como de assegurar

a seguranga da fungao informatica.

A SPGM, de acordo com as orientagdes dos seus acionistas publicos de referéncia,
mantém ainda como orientagao a participagdo num minimo de 10% do capital das SGM,
tornando-se assim o seu maior acionista individual e uma espécie de ho/ding do Sistema,
coordenando de modo integrado este mecanismo de apoio no acesso das PME ao

financiamento.

Assinale-se que a SPGM enquanto Ao/ding do SNGM, adjudicou um estudo que confirmou
a sustentabilidade e potencial de crescimento do SNGM, e que incidiu sobre os seguintes
aspetos:
e oriscodecréditodacarteira atual do SNGM
e 2aadequacao de capital dos intervenientes do SNGM
e 2 analise da sustentabilidade, modelo de negdcio e potencial de crescimento da
SPGM e do FCGM

e 2analise dos mecanismos e processos de controlo de risco do sistema

0 ano termina com um conjunto de iniciativas cuja conclusao ird ocorrer em 2013 mas
também com um leque de produtos no horizonte, onde a SPGM se envolveu e continuara

a participar ativamente no seu desenho e implementagao.

11
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No &mbito das competéncias da SPGM e no decurso dos trabalhos iniciados em 2011,
mantém-se ativa a participagdo conjunta com as autoridades nacionais no processo de

notificagdo a Comissao Europeia do Sistema Portugués de Garantia Mutua.

A SPGM tem participado no processo conducente a atualizagdo do regime aplicavel a
ponderacdo de risco dos créditos que beneficiem de contragarantia do Fundo de
Contragarantia Mutuo, no sentido deste passar a ser objeto de regulamentagao pelo
Banco de Portugal, que se prevé seja concretizado ainda no 1° trimestre de 2013 e com
o objetivo de reduzir substancialmente a ponderagao de risco para efeitos do computo

do racio de solvabilidade das respetivas entidades beneficiarias.

Adicionalmente cumpre ainda referir que se encontra ainda em curso o processo de
notificagdo a Comissao Europeia da Linha de Seguros de Crédito para Paises da OCDE,
liderada pelas autoridades nacionais e com particular protagonismo do IAPMEI, que a
SPGM tem acompanhado de perto e que se perspetiva estar concluido no primeiro
trimestre de 2013.

No decurso das negociagoes iniciadas em 2011 com o Fundo Europeu de Investimento
(FEI), no &mbito da candidatura apresentada ao Programa para a Competitividade e
Inovag3o (CIP) - iniciativa da Comiss3o Europeia para facilitar o acesso das PME ao
financiamento e estimular a Inovagao - é de salientar a conclusao do processo e a
celebragao do protocolo, em Janeiro de 2013, que permitird as PME portuguesas aceder
a 203,13 milhdes de euros. A linha FEI 2013, permitira a banca garantir até 80% do risco
em projetos de investimento até 1,5 milhdes de euros. As SGM, por sua vez,
beneficiardo de uma contragarantia de 80% do FCGM em todas as operagbes efetuadas

ao abrigo desta nava linha.

Adicionalmente, e no quadro dos contactos mantidos com aquela instituigdo e o Banco
Europeu de Investimento (BEI), existem possibilidades de implementar linhas de
financiamento, designadamente para apoio aos micronegdcios e também a

disponibilizagdo a PME de instrumentos hibridos de financiamento (mezzanine finance).

Importa ainda assinalar que, ja no final de Dezembro, a SPGM adjudicou um estudo sobre
o tema “Diagndstico prospetivo sobre a competitividade e o crescimento da economia

portuguesa no horizonte temporal 2014-2020”, e que visa dotar a SPGM de atributos

12
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adicionais para a discussdo de medidas a implementar em sede de acesso ao
financiamento pelas empresas e empreendedores, com os fundos que Portugal venha a

dispor no préximo quadro comunitario.

A crescente necessidade de liquidez das empresas e o sucesso das linhas PME Investe e
PME Crescimento, motivaram ja em meados de Fevereiro de 2013 o langamento pelo
Ministério da Economia e do Emprego de uma nova linha de crédito, a PME Crescimento
2013. Com um valor global de 2 000 milhées de euros, estima-se que se revelard um
instrumento essencial para que as empresas possam aceder a crédito bancario em
condig6es mais favoraveis. A linha é garantida em 75% pela garantia mutua no caso das

micro e pequenas empresas e em 50% no caso das restantes empresas.

Jad em 2013, 0 SNGM assistiu a aprovagao pelo Ministério da Economia e do Emprego da
extensao do alargamento das linhas de crédito PME Investe por um periodo adicional de
12 meses (a ades3o a estas condigdes esta sujeita a avaliagio pelos Bancos e pelas
SGM). Esta medida permite a suspens3o da amortizac3o de capital nestas linhas durante
12 meses, de modo a diminuir a pressao sobre a tesouraria das empresas nesta
conjuntura de grande escassez de crédito. O primeiro alargamento de prazo das Linhas
PME Investe, decidido em Setembro de 2011, envolveu mais de 8 mil empresas,
alargando o prazo de reembolso de empréstimos de valor superior a 1,5 mil milhdes de
euros, permitindo suportar as necessidades imediatas de fundo de maneio das

empresas, de forma significativa as PME, em mais de 450 milhdes de euros.

Ainda no ambito do reforgo e diversificagdo dos instrumentos de financiamento ao
dispor das empresas, foi langada a Linha Caixa Capitalizagdo, com o apoio do SNGM e do
FINOVA — Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagao, no valor glabal de 500 milhdes
de euros. Trata-se de uma linha de crédito de médio prazo (prazo maximo de 7 anos),
com pagamento de capital e juros na maturidade dos financiamentos, tendo como
objetivo o reforgo dos capitais permanentes das empresas. Destina-se
preferencialmente a PME, ligadas a oferta de bens e servigos transaciondveis e
orientadas para os mercados internacionais, para a substituigdo de importagdes ou com

relevancia no setor do comércio.

A SPGM tem ainda estado envolvida no desenvolvimento de outros projetos na area do
acesso e diversificagao de fontes de financiamento pelas empresas em particular as

PME, nomeadamente:

13
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e Linhade Credito + comércio, que se destina a aportar ao setor do comércio,

financiamentos em melhores condiges

e Fundode Obrigagtes PME garantido, fundo de investimento mobilidrio que

agrupara empreéstimos obrigacionistas com garantia mutua de PME e cujas

unidades de participagao virao a ser cotadas no mercado de capitais ALTERNEXT

Na area de intervengao social, a SPGM tem prosseguido esforgos com vista ao
langamento de uma linha de crédito com um valor inicial de 12,5 milhdes de euros no
ambito do Programa de Apoio a Economia Social — Social Investe, e que se prevé venha a
acontecer nos proximos 2 meses. Este programa tem como principal objetivo incentivar
as entidades que integram o sector saocial ao investimento e ao reforgo da atividade em
areas existentes ou em novas areas de intervengdo, na modernizagdo dos servigos
prestados as comunidades, na modernizagao de gestao e no reforgo de tesouraria. Esta
é uma iniciativa da Cooperativa Anténio Sérgio e Economia Social (CASES), entidade
tutelada pelo Ministério da Solidariedade e Seguranga Social, que assim se associa ao

SNGM, e que envolve também o |EFP.

No final de Janeiro de 2013, o SNGM, organizou o 5.° Férum Empreendedorismo, no
Europarque em Santa Maria da Feira, com o tema “ Uma Nova Economia para Portugal -
A Audacia de Mudar”, e que a semelhanga das edigdes anteriores iniciadas em 2007, se
revelou bem sucedido e com o generalizado reconhecimento pelos cerca de 1500
participantes, representando um diversificado conjunto de interesses e perspetivas
sobre o funcionamento da economia portugués, do seu relevante contributo para o

desenvolvimento econdmico-social de Portugal.

A estrutura do evento permitiu além dos painéis genéricaos, a realizagdo de 5 sessdes
paralelas com os seguintes temas: Inovacdo Empresarial e Empreendedorismo - E
possivel transformar boas ideias em bons negdcios?; Mercados Externos - E possivel
levar Portugal mais longe?; Recursos Nacionais: - E possivel fazer o sector primario dar
frutos?; Economia Social - E possivel transformar dificuldades em oportunidades?;

Educacdo e Formac3o - E possivel dar perspetivas de futuro ds novas geragdes?.

Assim, continua a assegurar-se uma politica de continuidade da SPGM de promover

14
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periodicamente a realizagdo de um Férum Empreendedorismo, que tem como primeira
preocupacao a aproximagao as empresas e empresarios, aos estudantes do ensino

superior e aos desempregados que sao a verdadeira razao de ser do SNGM.

No quadro das suas relagdes institucionais a nivel internacional, e em particular com a
associagao europeia do setor, AECM, presidida pelo presidente da sociedade, a SPGM
tem vindo a acompanhar a discussao sobre iniciativas que virdo a ser promovidas pela
Comissao Europeia, com envolvimento do FEI e do BEIl, designadamente na area do
financiamento de estudos de mestrados de acordo com o modelo ERASMUS e ainda para

o setor das indUstrias criativas e culturais.

15
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Enquadramento macroecondmico

A atividade econdmica mundial abrandou ao longo de 2012 influenciada pela conjungao
de varios fendmenos, como os desequilibrios estruturais das economias desenvolvidas,
a normalizagado da politica monetaria e as dindmicas préprias do ciclo produtivo, além da
ocorréncia de perturbagdes imprevistas, como as alteragées politicas e sociais
profundas em alguns paises asiaticos, a incerteza no quadro institucional europeu e a
instabilidade nos mercados financeiros. A crise da divida europeia continuou a assumir-
se como foco de risco predominante.

Da resolugao destes constrangimentos estruturais e dos desafios de natureza
econdmica, social e politica resultarad a sustentabilidade do crescimento econdmico
mundial futuro. Entretanto, a concegdo, a negociagao e a concertagao de politicas
econdmicas globais consistentes com esses fins, continuara a influenciar o curso da

atividade econdmica e a percegao do risco ao longo de 2013.

. Internacional

De acordo com o World Economic Outlook do FMI, em 2012 verificou-se um
abrandamento do crescimento da economia mundial para cerca de 3,2% (um decréscimo
de 0,7% face ao ano anterior), estimando-se um reforgo gradual a partir de 2013 (3,5%).
A economia da zona euro teve especial influéncia nestes resultados, mantendo-se como

principal ameacga ao cumprimento das previsdes iniciais.

Durante este ano, a divergéncia de desempenho entre economias avangadas e em
desenvolvimento acentuou-se. O conjunto das economias avangadas manteve a sua
expansdo a taxas moderadas (1,3%), enquanto os paises emergentes e em

desenvolvimento sustentaram um crescimento robusto (5,1%).

A desaceleragdo da economia da zona euro foi fortemente influenciada pelo
abrandamento da procura externa, mas também pelos efeitos da crise da divida
soberana, das repercussoes do processo de desalavancagem da banca na economia real
e do impacto do cumprimento das medidas de consolidagdo orgamental em pratica em
varios paises. Refletindo esta evolugao, a taxa de desemprego atingiu niveis histdricos
(11,3% em 2012, face a 10,1% em 2011) e estima-se que subira ainda mais em 2013
(11,8%), com a Espanha a assumir-se como o pais com a taxa de desemprego mais
elevada (25,1%).
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Relativamente a inflagao, os dados do FMI registaram uma diminuigao na generalidade
dos paises em 2012. Os paises emergentes registaram valores em torno de 6,1% (7,2%

em 2011) e as economias avangadas niveis de 2% (2,7% em 2011).

. Nacional

O Programa de Ajustamento Econdmico e Financeiro (PAEF), negociado e definido no
ambito do pedido de assisténcia financeira internacional enderecado pelo Governo
portugués em abril de 2011, enquadra varias opgbes de politica econdmica e determina
reformas estruturais diversas e transversais aos setores econdmicos a introduzir até
2014.

A execugado orgamental do primeiro semestre de 2012 pds em pratica uma parte
significativa das medidas de consolidagdo orgamental aprovadas no Orgamento do
Estado. Do lado da despesa foi suspenso o pagamento dos subsidios de férias e de Natal
dos funcionarios publicos e das empresas publicas, e do lado da receita ocorreram
alteragdes referentes a diversos impostos e taxas, destacando-se os aumentos de [IVA e
de IRS. Simultaneamente, verificou-se uma aprecidvel quebra de confianga dos
consumidores, a qual foi acentuada no Ultimo trimestre do ano com o anuncio de novas

medidas de austeridade.

De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), em 2012 a economia portuguesa
recuou 3,2%. Segundo a mesma fonte, o PIB do quarto trimestre de 2012 tera caido
3,8% quando comparado com igual periodo do ano anterior. Em relagado ao terceiro
trimestre, a contragdo da economia portuguesa foi de 1,8%, o que constitui a maior
gueda em cadeia do ano. Com este resultado, o desempenho da economia acabou por ser
pior que o esperado pelo Governo e pelos credores internacionais (FMI, BCE e CE), que
nas Ultimas estimativas realizadas apontavam para uma recessao de 3%, assim como
pela Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), que

apontava parauma queda de 3,1%.

A principal razao desta deterioragdo dos resultados centra-se no abrandamento da
evolugdo das exportagdes, numa conjuntura global mais dificil. O contributo positivo da
procura externa liquida diminuiu significativamente no 4.° trimestre, verificando-se

uma diminuigdo menos acentuada das importagbes de bens e servigos e uma redugao
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das exportagdes de bens e servigos. Em compensacgao, a procura interna apresentou um
contributo menos negativo para a variagao homdloga do PIB, traduzindo sobretudo a

redugdo menos expressiva do investimento.

Tal como previsto pelo Banco de Portugal, a taxa de inflagao revelou-se relativamente
elevada em 2012 (2,8%), refletindo fortemente o impacto das medidas de consolidagio
orgamental, em particular de alteragbes da tributagdo indireta e de pregos

condicionados por procedimentos de natureza administrativa.

A implementagdo das reformas no funcionamento dos mercados e o processo de
consolidagdo orgcamental deverdo criar condigbes para assegurar um crescimento
econdmico sustentado. A economia portuguesa esta hoje confrontada com o enorme
desafio de reafectagdo dos recursos produtivos, em especial para os setores de bens
transacionaveis. Este devera ser o caminho para induzir o incremento da taxa de criagao
de emprego e de contratagao, que registaram valores bastante reduzidos no Ultimo ano.
Trata-se de uma condigdo necessaria para absorver o desemprego que resultou do
processo de ajustamento estrutural em vigor, e que atingiu 15,5% em 2012 (+2,6% que

no periodo homélogo).
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Atividade desenvolvida

Evolugao da atividade de garantias do sistema

0 SNGM, a semelhanga dos ultimos anaos, volta a evidenciar em 2012, a solidificagao da
sua relevancia no sistema financeiro nacional, apresentando uma carteira viva de
garantias no final do ano préxima dos 3 mil milhdes de euros. A andlise dos indicadores,
abaixo ilustrados, permite constatar um crescimento do volume de garantias emitidas
em 2012 face ao ano anterior, contrariando a produgao de 2011 quando comparada com
o0 ano de 2010.

Montante de Garantias Emitidas vs Carteira Viva
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A evolugdo da carteira viva nao pode ser analisada @ margem de outros indicadores
relevantes pois apesar de registar uma descida face ao ano anterior, ndo pode ser
negligenciado o efeito que a sinistralidade exerce (a sinistralidade registou um
acréscimo de 80,3% face a2011).
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Os efeitos multiplicadores do SNGM evidenciam que a partir de uma afetacao de fundos
publicos de pouco mais de 946 milhdes de euros (ainda n3o totalmente realizados) se
permitiu a emissdo de garantias com um valor préximo dos 7,6 milhdes de euros, que
proporcionaram as empresas e de forma significativa as PME financiar-se
aproximadamente em 15 mil milh6es de euros para a concretizagao de investimentos de
15,5 mil milhdes de euros, além de muitas operag6es de apoio as operagoes correntes

das empresas.

No final de 2012, mais de 15% das PME portuguesas acederam ao crédito, em tempos de
dificuldades no acesso ao financiamento, empregando mais de 915 mil trabalhadores,
com a fundamental ajuda da garantia mutua, nomeadamente da SPGM, especialmente
na sua qualidade de sociedade gestora do mecanismo de contragarantia publico, o
FCGM, mas também como back-office de todo o sistema e entidade gestora de varias
linhas especificas, como o mecanismo de crédito do ensino superior, as linhas de seguros
de crédito OCDE e as linhas de apoio a criagdo do prdprio emprego e formagao de
empresas por desempregados de longa duragao, e a que se acrescentou, em 2012, a
linha lnveste QREN

EFEITOS MULTIPLICADORES DO INVESTIMENTO NO
SISTEMA

VALORES EM MILHOES DE EUROS

Garantias
das SGM
Inve§tir!1ento €7561
Publico
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Os indicadores ja mencionados comprovam a dimensao e importancia reconhecida ao

SNGM, pelos mais diversos agentes econdmicos, no panorama financeiro nacional.

2011 (® 2012(® Variagdo %
Garantias Emitidas 6 624 7561 14,149%
Contragarantias Emitidas 5068 5770 13 84%
Carteira Viva 3240 2968 -8,38%
Investimento Induzido 13402 15513 15,75%
Financiamento Induzido 12928 15038 16,32%
(*) Valores emmilhdes de euros
2011 2012
PMVE Apoiadas > 59000 > 63000
Emprego Apoiado > 875000 > 915 000

A SPGM, enquanto sociedade gestora do fundo de resseguro publico (FCGM) permanece
ativa na criagdo, em processo continuo, em conjunto com os dotadores deste Fundo, de
novos produtos com elevada utilidade na economia portuguesa, satisfazendo
necessidades de diferentes tipos de agentes econdmicos. A Sociedade atribui a esta
atividade, no leque de fungbes que exerce, uma importancia fulcral, dada a relevancia
que este instrumento publico assume na solvabilidade do SNGM e, por conseguinte, no

financiamento da economia.

A conjuntura econdmica atenuou, em 2012, o ritmo de langamento de novas linhas de
garantias, destacando-se contudo a abertura da linha PME Crescimento, de
caracteristicas semelhantes as anteriores linhas PME Investe, a implementagao de uma
nova linha de garantia para a Regidao Autdnoma dos Agores, a criagao de uma linha de
apoio a tesouraria do setor do Turismo e o langamento de uma linha de crédito com o
envolvimento do BEI (Investe QREN).

Ainda no ano de 2012, assistiu-se a renovagao, por mais um ano, da linha de crédito para

Estudantes do Ensino Superior.
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O FCGM possui atualmente 65 linhas de garantias ativas, normalmente denominadas
gavetas, das quais 54 s3o suscetiveis de enquadramento pelas trés SGM (Norgarante,
Lisgarante e Garval), enquanto as restantes 11 linhas destinam-se exclusivamente a
contragarantir operagdes da Agrogarante. Importa ainda referir que existem 24

gavetas que sao suscetiveis de utilizagao pelas quatro SGM.

No ano que termina, o FCGM viu ser reforgado o seu capital, garantindo os seus elevados
niveis de solvéncia, em particular com origem no FINOVA, instrumento financeiro
publico, por sua vez dotado pelo IAPMEI e Turismo de Portugal para o efeito, com verbas
originadas no SAFPRI, programa de engenharia financeira do QREN/POFC e ainda por
dotacgodes diretas especificas de outros dotadores, em especial pelo IAPMEI, entidade do
Ministério da Economia que tem prestado uma grande atengdo a problematica do
financiamento da economia e das PME, sendo um apoio fundamental das empresas e do

SNGM em particular.

Em 2012 a sociedade, enquanto entidade gestora do FCGM, apresentou ao Tesouro o
primeiro acionamento do aval do Estado que, recorde-se foi emitido inicialmente pelo
valor limite global de 215 milhGes de euros, destinado a cobertura de parte das
expetativas de perda do FCGM em varias linhas PME Investe e PME Crescimento. A
libertagao, pelo Estado, de cerca de 20 milhdes de euros, decorrente do exercicio deste
primeiro acionamento do aval, permite ao FCGM manter a sua capacidade de pagamento
das contragarantias as SGM, como previsto no modelo de funcionamento do SNGM,
cobrindo assim parte das suas perdas por garantias por estas prestadas aos bancos no
financiamento das empresas, contribuindo, deste modo, para o objetivo final de permitir
o acesso ao financiamento pelas micro, pequenas e médias empresas, na atual
conjuntura econdmica e financeira desfavordvel onde a obtengdo de recursos

financeiros se tem mostrado muito dificil.

A prudéncia na gestao e importante capitalizagdo do FCGM, originaram o primeiro
acionamento do aval do Estado que, recorde-se ascende neste momento a 215 milhdes
de euros. A libertagao, pelo Estado, de cerca de 20 milhdes de euros, decorrente do
exercicio do aval, proporciona contragarantir as SGM com vista a contribuir para que as
micro, pequenas e meédias empresas, na atual conjuntura econdmica e financeira
desfavoravel onde a obtengao de recursos financeiros se tem mostrado muito dificil,

continuem a aceder ao crédito bancario em condigdes mais favoraveis.
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O reforgo de liquidez do FCGM, ascendeu, em 2012, a aproximadamente, 62,5 milhdes de

euros, compondo-se da seguinte forma:

2012

Linhas de Crédito Regido Autbnoma da Madeira 204 800,00
Linhas de Crédito Regido Autbnoma dos Agores 400 000,00
Linha de Crédito Export Investe 500 000,00
Linhas de Crédito Apoio a Tesouraria 900 000,00
Linha de Apoio aos Estudantes Ensino Superior 1 400 000,00
Linha de Crédito para Sector da Cortiga 2 437 500,00
Linhas de Crédito PME Investe |l 7 000 000,00
Linha de Apoio ao Empreeendedorismo e a Criagdo do Prdprio Emprego 8512 500,00
Linhas de Crédito PME Investe VI - Adiemento 8719 000,00
Linha Seguros de Crédito para Paises da OCDE 14285 570,00
Linhas de Crédito PME Crescimento 18 167 632,00

62 527 002,00

Os elementos agregados relativos a estas linhas e com referéncia a Dezembro, constam

dos quadros seguintes:

PMEInveste PMECrescimento Agores Investe MadeiraInveste

(*) Valores emmilhdes de euros

N° Operagbes 89 640 13661 1330 864
Montante Global Financiamento (¥) 8203 1119 63 77
Montante Global Garantia (%) 4540 641 45 43
9% Média Garantia 55% 57% 71% 56%
(* Valores emmilhdes de euros
Linha Sector Cortiga

NP Operagdes sS4

Montante Global Operagdes (¥) 822

Montante Global Garantia (¥ 26

9% Média Garantia 31%
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Relativamente a linha de garantias relativas aos Seguros de Crédito a Exportagao para
paises da OCDE, cumpre assinalar que se encontravam contratadas, no final do ano, 341

operacgoes as quais correspondiam 186,1 milhdes de euros de garantia emitido.

No que diz respeito a Linha de Apoio ao Empreendedorismo e Criagdo do Proprio
Emprego, importa referir que, decorridos dois anos apds o seu langamento, se

aprovaram:

a) na sub-linha MICROINVEST, focada em operagdes de financiamento até 15 mil
euros, 330 operagoes com um montante global de garantias de 1,2 milhdes de
euros e que promoveram a criagao de 486 postos de trabalhg;

b) nasub-linha INVEST +, dirigida para operac6es de financiamento superiores a 15
mil euros e até 100 mil euros, 902 operagées com um montante global de
garantias de 32,1 milhdes de euros e que promaoveram a criagao de 2 516 postos
de trabalho.

No interior do SNGM, é de registar a evolugao da Agrogarante, que se dedica a apoiar as
micro e pequenas e médias empresas do sector agro-florestal. Em 2012, a sociedade de
garantia mutua, manteve niveis de crescimento significativos e reforgou a sua
notoriedade e importancia junto quer das empresas, quer das instituigdes de créditog,
tendo para tal contribuido o seu envolvimento nos Protocolos institucionais relativos a
PME Investe V, Vl e VI - Aditamento, aindaem 2011, e a PME Crescimento em 2012.

A SPGM, no seu papel de holding de facto do SNGM, prossegue o investimento na
melhoria do funcionamento do centro de servigos partilhados, que disponibiliza um
vasto leque se servigos a todas as entidades do sistema. Neste ambito, a Sociedade
desenvolve competéncias nas adreas de gestdo administrativa e financeira,
contabilidade e fiscalidade, recursos humanos, apoio juridico e gestao informatica e
sistemas de informagao, que permite, além dos dbvios ganhos de escala, a gestao e

preparagao de solugbes de gestao integradas para todo 0 SNGM.

A nivel plano internacional, a Sociedade mantém o seu envolvimento em atividades
suscetiveis de potenciarem o nome de Portugal, sobretudo enquanto SNGM, tendo

estado presente eminiciativas promaovidas pela AECM e pela REGAR.
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Ao longo do ano a SPGM manteve a parceria estratégica iniciada em 2010, em regime de
cooperacgao, com alguns membros da CPLP, designadamente Cabo Verde e Mogambique,
para o lancamento de sistemas de garantia de crédito para PME, baseados na boa
pratica internacionalmente reconhecida que é o SNGM, e cujos projetos se encontram
em fases diferentes de implementagao. De assinalar a visita, no inicio de Agosto, de uma
delegagdo do Fundo de Garantia de Crédito Angolano, que podera conduzir ao

desenvolvimento de um novo projeto de cooperagao com as autoridades de Angola.

No quadro das orientagdes dos seus acionistas publicos de referéncia e, com vista a
assumir-se como uma espécie de holding do SNGM, coordenando de modo integrado
este mecanismo de facilitagdo no acesso ao financiamento por parte das micro e
pequenas e médias empresas portuguesas e participando na adequada capitalizagao
das SGM, a SPGM continuara a deter, por regra, um minimo de 10% do capital das SGM,

dando cumprimento a fungao de Supervisdo do SNGM.

Neste ambito, cumpre salientar que a SPGM e dando sequéncia aos trabalhos iniciados
em 2011 com o COMPETE, mantém-se ativa na participagdo conjunta com as
autoridades nacionais no processo de notificagdo a Comissao Europeia do Sistema

Portugués de Garantia Mutua.

Por fim, assinale-se que a SPGM prossegue os contactos com o Fundo Europeu de
Investimento (FEI) e o Banco Europeu de Investimento (BEI), com vista a assegurar
recursos que permitam reforgar o nivel de solvéncia do Sistema portugués de Garantia
Mutua e implementar linhas de financiamento, designadamente para apoio aos
micronegdcios, e também a disponibilizagdo a PME de instrumentos hibridos de

financiamento (mezzanine finance).

Neste sentido, saliente-se que, em conclusao das negociagdes iniciadas em 2011 com o
Fundo Europeu de Investimento (FEI), no dmbito da candidatura apresentada ao
Programa para a Competitividade e Inovacdo (CIP) - iniciativa da Comiss3o Europeia
para facilitar o acesso das PME ao financiamento e estimular a Inovagao - foi assinado o
contrato, em Janeiro de 2013, que permitird as PME portuguesas aceder a 203,13

milhdes de euros.
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Organizagao e Meios

A SPGM encontra-se limitada na sua margem de atuacdo, por forga da restrigao
orgamental e austeridade a que esta obrigada legalmente desde o inicio de 2011. Deste
modo, o congelamento de progressées de carreira, revisdo salarial e prémios de
desempenho obrigam a Sociedade, por forma a garantir os niveis de servigo num
patamar de qualidade, a investir em melhores ferramentas de trabalho e aplicando as

melhores praticas de mercado associadas a esta atividade

Apesar da limitagao referida acima, a Sociedade manteve uma politica de investimento
no seu capital humano, assim como nas proprias ferramentas colocadas ao seu dispor g,
em complemento, aos esforgos internos da sua equipa, a SPGM, recorre a

subcontratacao de especialistas com melhorias significativas da produtividade.

A dimensao da estrutura da SPGM mantém-se estavel, tendo ocorrido uma ligeira

oscilagao face ao ano anterior, em virtude da saida de alguns colaboradores.

As unidades de estrutura de auditoria interna, compliance e gestao de riscos,
obrigatérias nos termos das normas relacionadas, pelo Banco de Portugal, estao
concentradas na SPGM. Estas areas tém vindo progressivamente a consolidar o
desempenho das suas fungdes no ambito do controlo interno do SNGM e para o qual o
investimento e desenvolvimento de competéncias nos focal points junto das SGM, tem

contribuido para uma maior intervengao operacional.

Ainda na area de controlo interno, particularmente em gestao de riscos, foi adjudicado
pelas SGM a uma consultora externa, em articulagdo com a SPGM e encontram-se em
curso, projetos de desenvolvimento de modelos de rating e imparidade do SNGM, que

possibilitardo a melhoria do processo de gestao do risco de crédito.

Atenta aincapacidade formal para compensar adequadamente os recursos humanos da
Sociedade, mercé das restrigdes que sao impostas a SPGM, por forga da sua qualidade
de empresa maioritariamente participada por entidades publicas, a aposta em politicas
alternativas de melhoria das condigGes de trabalho e motivagao dos recursos humanos
mereceu, e continuard a merecer uma atengao especial por parte do Conselho de
Administragdo. A este propdsito, foi realizado no dia 12 de Outubro de 2012 um

encontro de todos os quadros do SNGM.
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A SPGM encontra-se a laborar nas novas instalagdes desde o segundo trimestre de
2011, tendo celebrado em 2012 um contrato de arrendamento com a Norgarante das
suas antigas instalagdes. Mantém-se contudo no mercado para venda ou arrendamento

com opgao de compra, a fragdo auténoma que foi adquirida em conjunto com as atuais
instalagGes.
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Politica de Remuneragodes e Prémios

Os membros do Conselho de Administragdo nao pertencentes a Comissao Executiva
auferem apenas uma senha de presencga por cada reunido em que estejam efetivamente
presentes, existindo remuneracgoes fixas permanentes atribuidas apenas aos membros
da Comissao Executiva. Historicamente nao se verificou, nem verifica, a atribuigcao de
quaisquer prémios de performance, nem de outro qualquer tipo, aos membros do

Conselho de Administragao.

Os colaboradores da Sociedade apenas auferem o respetivo salario, ndo podendo este
ser revisto. Adicionalmente, também nao pode haver qualquer atribuigdo de um prémio

anual de performance, nem de outro qualquer tipo.

Todas estas limitagdes encontram-se ao abrigo dos constrangimentos orgamentais a

que a SPGM esta obrigada legalmente desde o inicio de 2011.

A politica de remuneragao dos 6rg3os de administragao e de fiscalizagao é definida por
uma comissao de remuneragdes, eleita em assembleia geral de acionistas, tendo um

mandato de trés anos e sendo composta por trés acionistas.

A remuneragdo dos membros dos orgdos de administragdo nao inclui nenhuma

componente cujo valor dependa do desempenho ou do valor da instituigao.

Em 2012, nao foi paga, nem é devida, nenhuma indemnizagdo a ex-Administradores
executivos relativamente a cessagao das suas fungdes durante o exercicio. Nao existem
regras especificas relativas a cessagao antecipada de contratos pelos membros dos
oreaos de administragao e fiscalizagao, sendo, portanto, suscetivel de aplicagao as leis

gerais em vigor no ordenamento juridico nacional.
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Analise econdmica e financeira

No exercicio de 2012, a SPGM obteve um Resultado Antes de Impostos de cerca de 9,3
milhées de euros que corresponde a um aumento significativo face ao exercicio anterior

e representa 75,1% do valor total de proveitos apurados.

Os Impostos Correntes estimados ascendem a 2,8 milhGes de euros tendo-se agravado,
face a 2011, em 62,5% ainda que ligeiramente atenuado pelo reconhecimento de

Impostos Diferidos que, em 2012, ascenderam a 26,6 mil euros.

Este procedimento é feito na sequéncia da adaptagao da contabilidade da SPGM, desde o
exercicio de 2006, & Norma Internacional de Contabilidade (doravante designada por
NIC) n.° 12, do /nternational Accounting Standards Committee — |ASB, processo que
originou o reconhecimento de impostos diferidos. No ano de 2012, as reversdes
entretanto ocorridas foram contabilizadas em encargos por impostos diferidos e os
impostos diferidos resultantes das novas diferengas temporarias, fruto do
desfasamento entre a base tributavel de um ativo ou passivo e o seu valor

contabilizado, foram reconhecidas em rendimentos por impostos diferidos.

Assim, a Sociedade obteve um Lucro liquido de 6,5 milhdes de euros que comparado com
os 4,8 milhdes euros obtidos em 2011, representa um crescimento de cerca de 1,8

milhdes de euros.

RESULTADO Ano 2012 Ano 2011 Variagao
€uros % (1) €uros % (1) €uros t.c.a.(%)

Total de Proveitos 12403254,69 100,0 10538609,00 100,0 186464569 17,7
Total de Custos 3087276,86 24,9 3878814,18 368 - 791537,32 -20,4

Resultado Antes de Impostos (1) 9315977,83 751 6659794,82 63,2 265618301 39,9

Impostos correntes - 280254640 -22,6 - 172490448 -164 - 107764192 625
Impostos diferidos 2655009 02 - 17756716 -1.7 20411725 -115,0

Resultado do Exercicio 653998152 52,7 4757323,18 45,1 178265834 37,5

Notas: t.c.a. - taxade crescimento anual; (1) % do total de proveitos.
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Os proveitos totalizaram, no exercicio de 2012, o valor de 12,4 milhdes de euros,
refletindo um aumento de 17,7% quando comparado com o exercicio anterior. As
componentes de proveitos com impacto financeiro — nomeadamente os Rendimentos de
Servicos e Comissdes de garantia (em fung3o do alargamento da base de incidéncia da
comiss3o de gest3o do Fundo de Contragarantia MUtuo) e os Juros e Rendimentos
Similares — representam cerca de 95,9%, evidenciando assim a consolidagao da fungao
da SPGM enquanto entidade coordenadora do Sistema Nacional de Garantia Mutua e

gestora do Fundo de Contragarantia Mutuo.

PROVEITOS Ano 2012 Ano 2011 Variagao
€uros % (1) €uros % (1) €uros t.c.a.(%)
Juros e Rendimentos Similares 548830,49 4.4 59384152 56 - 4501103 -7.6
Rendimentos de Servigos e Comissdes 11351086,16 915 8791228,39 834 2559857,77 29,1
Ganhos em operagdes financeiras 0.0 6892 00 - 68,92 -100,0
Outros Rendimentos de Exploragao 361016,09 29 343988,55 33 17 027,54 5,0
Reposigdes do Exercicio 20854,18 0.2 449810,70 43 - 428956,52 -954
Reposigdes Associadas ao Crédito aClientes 121467,77 1.0 35967092 34 - 238203,15 -66.2
TOTAL 12403254,69 100,0 10538609,00 100,0 186464569 1777

Nota: t.c.a. - taxade crescimento anual; (1) % do total de proveitos.

A variagdo das Reposigbes Associadas ao Crédito a Clientes é explicada pela
recuperagao de valores de crédito totalmente provisionados a 31 de Dezembro de 2011,
e ainda pelas reposicées de montantes ndo aceites fiscalmente para cobertura das
garantias executadas em 2010 e 2011. Estes valores encontram-se, de acordo com a
grelha temporal de provisionamento prevista no Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal,
em condigdes de serem efetivamente aceites em termaos fiscais no exercicio de 2012. De
forma a incluir esta realidade nas contas da Sociedade, reduzindo deste modo o
tratamento fora de balango da componente fiscal, é efetuado um movimento sem
impacto liquido em resultados, que consiste na constituicdo de provisdes aceites

fiscalmente por contrapartida de reposigdes nao aceites.

O decréscimo registado na rubrica de Reposigdes do Exercicio decorre por um lado do
abrandamento da redugao da carteira da SPGM resultante da renovagao de algumas
garantias, e por outro do aumento das provisdes econdmicas existentes. Esta evolugao
deriva do crescimento dos fatores econdmicos que motivaram o reforgo destas

provisdes em nivel adequado ao risco da carteira de garantias vivas da SPGM.
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O acréscimo relativamente ao exercicio anterior de 5,0% verificado na rubrica de Outros
Rendimentos de Exploragao esta relacionado com outros proveitos operacionais, onde
estao incluidos os rendimentos da prestagao de servigos cobrados as Sociedades de
Garantia Mutua, enquanto centro de servigos partilhados. No entanto a variagao
positiva registada, deriva essencialmente do proveito proveniente do contrato de
arrendamento das antigas instalagées da Sociedade, celebrado com a Norgarante —
Sociedade de Garantia Mutua, S.A..

GARANTIAS Ano 2010 Ano 2011 Ano 2012 Variagao
€uros % €uros % €uros % €uros tc.a. (%)

PEDIPII 2696 595 87.0 1245596 84,8 2050250 o4,7 804 653,81 64,60
PEDIP Il FEI 50% - - - - - -
PEDIP Il FEI 75% - - - - - -
IFT 94 029 30 25000 17 25000 12 - -
IFT FEI 75% - - - - - -
POE 50% 202 880 65 137741 9.4 73384 34 - 643575 4672
MT 107281 35 61304 42 15326 07 - 4597764 -7500

TOTAL 3100785 1000 1469640 100,0 2163959 100,0 694 318,92 47,24

Nota: tc.a. - taxa de crescimento anual

A andlise da evolugao das garantias vivas da SPGM, refletida no quadro anterior,
permite constatar uma inversdo do sentido descendente dos valores de
responsabilidades em aberto que normalmente ocorreria, em grande medida, pela
progressiva diminuigdo do numero e valor das garantias em carteira, que, como se sabe,
tem ja caracter residual. Contudo, no exercicio que finda, este valor registou um
acréscimo de cerca de 694 mil euros, ascendendo deste modo a 2,2 milhdes de euros,
sendo resultado da renovagao de algumas garantias extintas emitidas ao abrigo do

programa de incentivos publicos do IAPMEI.

Esta evolugao apresenta-se revestida de normalidade e decorre da estratégia seguida
na evolugdo do Sistema em Portugal, nomeadamente o facto de a SPGM ter mantido
uma carteira de garantias, constituida até ao final de 2002 e que nao foi,

posteriormente, incrementada através da assungao de novos riscos. Assim, o objetivo

32



SPGM - Sociedade de Investimento, S. A. Relatdrio e Contas 2012

principal continua a ser minimizar as perdas da SPGM e do Fundo de Contragarantia
Mutuo, o que conduz a decisGes tendentes a permitir as empresas e beneficiarios das
garantias renegociar os compromissos assumidos por aquelas, mantendo-se a garantia
da SPGM.

Em 2012, nao se verificaram quaisquer execugdes de garantias, revelando-se como um
ano atipico quando comparado com os anos anteriores, sendo expectavel que esta

situagao ndo seja recorrente.

O valor total dos custos suportados em 2012 sofreu uma redugao de cerca de 791,5 mil
euros, em relagdo aos custos incorridos no ano anterior. Esta variagdo resulta
essencialmente do acentuado decréscimo registado nas Corregdoes Associadas ao
Crédito a Clientes - cerca de 903 mil euros — em virtude da auséncia de sinistralidade em
201e.

A rubrica dos Custos com Pessoal, que apresenta uma ligeira diminuigao face ao ano

anterior, regista no final de 2012 cerca de 1,4 milhdes de euros.

A reducao global, em cerca de 1,2 mil euros, dos custos financeiros face ao exercicio
anterior decorre do menor capital em divida dos contratos de locagao financeira e da
diminuigdo do montante relativo a comissao de contragarantia que é devida ao Fundo de

Contragarantia Mutuo.

CUSTOS Ano 2012 Ano2011 Variagao
€uros % (1) €uros % (1) €uros t.c.a.(%)

Juros e Encargos Similares 242145 0,0 3397,11 00 - 975,66 -28,7
Encargos com Servigos e Comissdes 581990 0,0 603007 01 - 210,17 -35
Perdas Operagdes Financeiras 2341 0.0 2432 00 - 091 -37
Gastos Gerais Administrativos 817500,64 6,6 71095834 6,7 106542,30 15,0
Gastos com Pessoal 144411576 11,6 1522199,74 144 - 7808398 -51
Amortizagdes do Exercicio 42260959 34 500995,08 48 - 7838549 -15,6
Imparidade de Outros Ativos 13956578 1,1 5186420 0,6 8770158 1691
Outros Encargos de Exploragdo (2) 81686,13 0,7 8452342 08 - 283729 -34
Provisdes do Exercicio 107306,82 0,9 2956883 03 77737,99 2629
Corregdes Associadas ao Crédito aClientes 66227,38 05 96925307 92 - 903025,69 -932

Total de Custos antes de Impostos 3087276,86 24,9 3878814,18 36,8 - 791537,32 -204

Notas: t.c.a. - taxade crescimento anual; (1) % do total de proveitos; (2) inclui impostos (n3o sobre os lucros).
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Os Outros Encargos de Exploragao apresentaram um decréscimo de 3,4% face a 2011,
devido a redugao da rubrica de impostos onde se destaca o reconhecimento de cerca de
5,1 mil euros relativos ao imposto municipal sobre imdveis e aproximadamente 2,9 mil
euros respeitantes ao pagamento do imposto extraordinario que incide sobre o sector

bancario.

Em sentido inverso, os Gastos Gerais Administrativos apresentaram uma variagao
negativa de 106,5 mil euros, em resultado da concretizagdo em 2012 de projetos cuja
implementagao estava planeada para o exercicio anterior, nomeadamente ao nivel de

servigos especializados.

O crescimento das Provisdes do Exercicio em cerca de 77,7 mil euros, reflete a ja
anteriormente referida renovagao de garantias extintas emitidas e o consequente

reforgo de provisGes econdmicas.

O valor do Ativo Liquido da SPGM em Dezembro de 2012 é de cerca de 45,4 milhdes de
euros, superior em cerca de 5,6 milhdes de euros face a 2011. Este acréscimo evidencia-
se no aumento da liquidez global resultante do efeito conjunto da alienagao de
participagbes das SGM aos novos mutualistas e do crescimento da comissao de gestao

cobrada ao Fundo de Contragarantia Mutuo.

Com um valor de Capitais Proprios de aproximadamente 41,1 milhées de euros, a SPGM
apresenta uma autonomia financeira de 90,65%, a qual, clara e inequivocamente,

demonstra a sua elevada solvabilidade financeira.

Importa assinalar que das responsabilidades extrapatrimoniais, decorrentes da emissao
de garantias em nome e a pedido das micro e pequenas e médias empresas suas
acionistas beneficiarias, que ascendiam, em 31 de Dezembro de 2012, a 2,2 milhdes de
euros, encontram-se diretamente contragarantidas pelo Fundo de Contragarantia
Mutuo 1,1 milhdes de euros, pelo que as responsabilidades liquidas da SPGM ascendem

al,1 milhdes de euros.

A Sociedade detinha, a data de 31 de Dezembro de 2012, 211 660 agdes proprias com o

valor nominal de um euro cada, cujo valor se encontra deduzido nos capitais prdprios
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pelo montante de 193 530 euros, correspondentes ao respetivo prego de aquisigao,

resultando a diferenga das agbes terem sido compradas abaixo do par.

As agbes proprias em carteira foram adquiridas no ambito dos acordos de recompra
estabelecidos com as empresas mutualistas e/ou em processos especiais de faléncia ou

de recuperagao de empresas anteriormente mutualistas, em que é executado o penhor.

Refira-se, finalmente, que a Sociedade nao é devedora de quaisquer importancias ao
Estado ou a Seguranga Social, encontrando-se regularizada a sua situagdo perante

estas Entidades.

Negdcios entre a Sociedade e os seus Administradores

Nao se verificaram negdcios entre a sociedade e qualquer um dos seus administradores.

Factos relevantes ocorridos apds o termo do exercicio

Apds o termo do exercicio ndo ha conhecimento de eventos ocorridos que afetem o

valor dos ativaos e passivos das demonstragdes financeiras do periodo.
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Perspetivas futuras

A evolugao da economia nacional em 2013, muito condicionada pelo agravamento das
medidas fiscais e de contengdo orgamental, no dmbito do programa de ajustamento
financeiro, e pela clara desaceleragdo ou mesmo retragdo em muitos dos mais
importantes parceiros comerciais do nosso pais, colocam desafios muito importantes

aos agentes econdmicos em geral, e as PME em particular.

Sendo verdade que os setores produtores de bens transacionaveis, em particular os
exportadores de bens e servigos, incluindo obviamente o turismo, s3o o motor indicado
para a saida da situagdo em que o pais se encontra, e para a inversao da tendéncia de
aumento do flagelo social do desemprego, muitas nuvens de duvida pairam no

horizonte.

Igualmente se apresenta essencial uma nova dindmica no consumo interno e nas

atividades voltadas para o mercado nacional,

Apesar de ser visivel alguma abertura da parte do sistema financeiro para o
financiamento das atividades econdmicas, em especial das empresas voltadas para os
mercados externos, continua a verificar-se uma escassez na oferta de recursos
financeiros para muitas empresas que, sendo vidveis, por forga da sua situagao
econdmico financeira menos confortavel, ou falta de colaterais, veem dificultado o
acesso ao financiamento, ou mesmo para empresas que, tendo indicadores
interessantes, necessitam de recursos em volume superior ao encontrado para
financiamento dos seus planos de investimento ou das necessidades de fundo de

maneio.

Igualmente, muitas empresas que trabalham para o mercado interno necessitam de

recursos para financiar investimentos e a atividade.

E considerando este enquadramento que a SPGM, em parceria com as demais entidades
ligadas ao Sistema Nacional de Garantia Mutua, as entidades publicas, com especial
destaque para o IAPMEIl e Turismo de Portugal, I.P., os Gabinetes de Gestdo dos
diferentes programas comunitarios e dos Ministérios interessados, a banca acionista e

as associagbes empresariais, pretende continuar a contribuir de forma significativa para
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facilitar o acesso ao financiamento pelas Micro e Pequenas e Médias Empresas
portuguesas, através da contragarantia as operagdes de prestagao de garantia das
SGM, necessarias seja para a realizagao de investimentos, seja para fundo de maneio ou

para a sua atividade corrente.

Tal torna-se, como referido, particularmente relevante, na dificil conjuntura atual, num
contexto de grande austeridade, queda do PIB, quebra do rendimento disponivel, e

elevado desemprego, e bem assim num contexto internacional menos favoravel.

Espera-se que, em 2013, as linhas de crédito para apoio as empresas, com especial
destaque para a Linha PME Crescimento 2013, mantenham um impacto significativo na
atividade do SNGM, ao mesmo tempo que permitirdo o apoio a um nUmero muito
significativo de empresas, quer ao nivel da obtengao de financiamento para planos de

investimento, quer ao nivel da obtengao de financiamento para fundo de maneio.

Igualmente existem expetativas importantes quanto as naovas linhas Caixa Capitalizagao
e Fundo Europeu de Investimento/CIP, e ainda quanto ao produto de Obrigagdes para
PME em fase final de langamento, todos eles novos instrumentos que constituem um
reforgo das possibilidades de atuagdo do SNGM, nomeadamente na area da
capitalizagao de empresas e apoio a projetas em fases mais iniciais do ciclo de vida, ou
no acesso direto das PME aos mercados de capitais, fundamentais para o inicio de um
ciclo, que certamente sera longo, mas que importa comegar, de alguma desalavancagem
de uma parte das PME nacionais, conscientes ainda assim, que a grande maioria
continuara, naturalmente, como em muitos paises do mundo, a ter no capital alheio, em

especial no crédito bancario, o seu recurso principal de financiamento.

Igualmente é esperada uma utilizagdo mais intensa da Linha Investe QREN, fundamental
no financiamento do investimento em empresas com projetos aprovados no ambito do
QREN, e que conta com recursos da banca e do BEl, numa parceria que importa
dinamizar, e da Linha de Tesouraria para o setor do Turismo, fundamental para a

operacao de um setor critico do nosso pais.

Sem prejuizo do atual quadro de contengdo da despesa publica, no ano que agora
comega, serdao necessarios investimentos em politicas ativas de comunicacdo e
promocgao da Garantia Mutua, de modo a serem potenciadas as varias linhas de crédito

anteriormente referidas.
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Por outro lado, serdao desenvolvidas iniciativas que conduzam a um acrescido
reconhecimento do valor dos produtos e servigos disponibilizados pelo SNGM por parte
dos mutualistas e dos seus parceiros tradicionais onde se destacam as instituigdes de

crédito, podendo a esse respeito referir o Fundo de Obrigagées PME Garantido.

A SPGM continuara a ter presentes as suas fungbes, nomeadamente:

Gestao do FCGM,

Demonstragao e divulgagao da Garantia Mutua,

Apoio no desenvolvimento da atividade operacional do SNGM, ao nivel da
plataforma de servigos partilhados,

Gestao da carteira de garantias ainda existentes,

Supervisao do SNGM,

Entidade Gestora de Linhas

O FCGM manter-se-a como principal fator associado a credibilidade e solvéncia do SNGM
pelo que a gestao do seu patriménio continuara a ser realizada com o maior empenho,
sobretudo no sentido da obtengao da sua maior maximizagao, tao necessaria na atual
conjuntura. A gestao de tesouraria do FCGM mantera especial cuidado por um lado, com
a politica de aplicages financeiras e por outro lado pela manutengdo de um elevado

rigor nos pagamentos das contragarantias executadas.

Atendendo a conjuntura econdmica e financeira e a luz das atuais restrigbes
orgamentais, a SPGM continuara a otimizar as dotagdes recebidas para as diferentes

linhas de crédito ativas.

No sentido de assegurar a devida capitalizagdo do FCGM, a SPGM continuara ativa e
disponivel para, em conjunto com os habituais dotadores do FCGM, ou outros que,
eventualmente, se perspetive, delinear novas formas de apoio as empresas ou a outro

tipo de entidades.

Enquanto centro de servigos partilhados, a SPGM tem feito um especial esforgo no
sentido de o dotar das competéncias necessarias para desempenhar as suas fungoes
adequadamente. A politica de investimento e melhoria continua dos recursos da
Sociedade, quer materiais, quer humanos, manter-se-3, procurando garantir deste

modo, uma dotagado adequada para um nivel de exceléncia de servigo.
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Além disso, o continuo crescimento do SNGM mantera a grande incidéncia nos recursos
tecnoldgicos a utilizar com vista a garantir a eficiéncia, produtividade e seguranga da

fungao informatica.

No contexto atual de orientagdes sobre restriges de utilizagdo dos recursos financeiros
gerados pela atividade da Sociedade, é incontornavel manter suspenso o processo de
certificagdo pelas normas de qualidade aplicaveis, embora com o decorrer dos anos para
além de se terem dado importantes avangos e melhorias e que se manterao,

designadamente ao nivel dos sistemas de informacgao.

A questao do sistema de informagao encontra-se associada, também, a problematica de
Basileia lll, constituindo um especial desafio com que a Sociedade e 0 SNGM se deparam.
A esta est3, igualmente, associada a questao da revisao do Sistema de Rating das SGM,
em curso, projeto que estara também no terreno ao longo de 2013, numa parceria entre
a Sociedade e as SGM.

Ao nivel internacional, a SPGM manter-se-a colaborante nas atividades suscetiveis de
potenciarem o nome de Portugal, sobretudo enquanto SNGM. Com esse objetivg,
continuara a participar ativamente nas iniciativas promovidas quer pela AECM quer pela
REGAR.

Para além disso, a SPGM empenhar-se-a nos projetos de cooperagdo em curso, em
particular os que foram celebrados com o Governo de Cabo Verde e Mogambique,
visando o langamento de sistemas de garantia naqueles paises luséfonos, e em
aprofundar o contato estabelecido em 2012 com o Fundo de Garantia de Crédito

Angolano.

No que diz respeito a fungao de “ supervisao” do SNGM, a SPGM continuara, de acordo
com as orientagBes dos seus acionistas publicos de referéncia, a deter um minimo de
10% do capital das SGM sem descurar a apresentacao de niveis confortaveis do racio de

solvabilidade e dos fundos préprios minimos.

Deste modo, a SPGM mantera a sua posicao de maior acionista individual nas SGM e
continuara a assumir-se como uma espécie de ho/ding do SNGM, coordenando de modo
integrado este mecanismo de facilitagdo no acesso ao financiamento por parte das

micro e pequenas e médias empresas portuguesas.
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No final de 2012, a SPGM adjudicou um estudo sobre o tema “Diagndstico prospetivo
sobre a competitividade e o crescimento da economia portuguesa no horizonte

temporal 2014-2020", do qual a Sociedade tem direitos contratuais exclusivos.

Como ressalta do édmbito temporal do estudo, a sua realizagao visa dotar a SPGM de
atributos adicionais para a discussao de medidas a implementar em sede de acesso ao
financiamento pelas empresas e empreendedores, com os fundos que Portugal venha a

dispor no préximo quadro comunitario.

Essa discuss3o sera estabelecida quer com entidades nacionais (IAPMEI, TP, IFAP, IDE-
RAM, RAA, |IEFP, Ministério da Educagao e Ciéncia, IFDR, Autoridades de Gestao de
Programas Operacionais e outros parceiros,) quer com organizagdes internacionais que
intervém nesta area, em particular o FEl e 0 BEI, com o objetivo de:

a) Incrementar/diversificar a utilizagdo da Garantia Mutua nos instrumentos de
apoio as empresas;

b) Fortalecer e estreitar as relagdes institucionais nacionais e internacionais,
posicionando a SPGM como prestadora de servigos na gestdo de mecanismos de
financiamento como sejam:

i.  linhas de crédito com a tipologia da Investe QREN;

ii.  fundos de investimento mobiliario especializados em titulos de divida de
PME, como por exemplo fundos que agrupam empréstimos
obrigacionistas de PME e cujas unidades de participagdo sejam cotadas
no mercado de capitais;

iii.  fundos de titularizagdo de créditos sobre PME, designadamente os que
tenham sido originados em linhas de credito com a intervengdo da

Garantia Mutua.

Nesta sua fungdo de coordenagdo, a SPGM manter-se-a particularmente ativa em
conjunto com as autoridades nacionais no prosseguimento do processo de notificagao a
Comissao Europeia do Sistema Portugués de Garantia Mutua e, a nivel interno, na
revisdo do regime aplicavel a ponderacdo de risco dos créditos que beneficiem de
contragarantia do Fundo de Contragarantia Mutuo, no sentido de reduzir
substancialmente a ponderacdo de risco para efeitos do computo do racio de

solvabilidade das respetivas entidades beneficiarias.
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apoio ao tecido empresarial portugués, e, por conseguinte da relevancia da adequada

41



SPGM - Sociedade de Investimento, S. A. Relatdrio e Contas 2012

capitalizagdo do FCGM e da sua sociedade gestora, bem como das SGM, expressamos
também o nosso especial agradecimento e garantia de que continuaremos a trabalhar

com a mesma dedicagao de sempre.

Agradecemos, reconhecidamente, as SGM toda a colaboragdo prestada e confianga
evidenciada no relacionamento que connosco mantiveram ao longo de mais um
exercicio, neste caminho comum em beneficio das empresas e demais beneficiarios do
SNGM.

Aos nossos parceiros internacionais, em especial aos membros da AECM — Associagao
Europeia de Garantia Mutua, bem como aos membros da REGAR - Rede Ibero-
Americana de Entidades de Garantia e Financiamento das PME, ao Fundo Europeu de
Investimento — FEl e a Comissao Europeia, e a Working Party on SME da OCDE, os nossos

agradecimentos pelos ensinamentos e troca de experiéncias proporcionados.

A todos os nossos colaboradores um agradecimento muito especial pelo empenho e
profissionalismo que, mais uma vez, demonstraram, no atual contexto de dificuldades
nacionais, empresariais e do Pais, e que tem sido fundamental para continuarmos a
servir 0s nossos clientes com exceléncia a que os habituamos e a merecer a sua

confianga.
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Proposta de aplicagao de resultados

De acordo com a lei e os Estatutos da Sociedade, o Conselho de Administragao propée
que a Assembleia Geral aprove a seguinte aplicagao do resultado apurado no exercicio
de 2012, novalor de€6539981,52:

e Parareservalegal €653998,00

e Pararesultados transitados €5885983,52

Porto, 27 de fevereiro de 2013.

O Conselho de Administragao

José Fernando Ramos de Figueiredo — Presidente

Miguel Jorge de Campos Cruz — Vice-Presidente

Jodo Miguel Araujo de Sousa Branca

Antdnio Carlos de Miranda Gaspar

Carlos Manuel Sales Abade
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lll. Demonstragées financeiras em 31 de Dezembro de 2012
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Balango
Nota(s) Ano 2012 Ano 2011
o o ~
imparidade e ::rp:r;l:aa;jﬁeees (\3/)3 l:g?l_'“?:) Valor liquido
amortizagGes ®
(]
ATIVO
Caixa e disponibilidade embancos centrais 41 198455 198455 119402
Disponibilidades emoutras instituigdes de crédito 42 1107 904,65 1107 904,65 136181384
Ativos financeiros detidos para negociagdo
e ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes eminstituigdes de crédito 43 18 082 427,86 18 082 427,86 12016 519,68
Crédito a clientes 44e411 6986 583,65 698573293 850,72 124814
Investimentos detidos até & meturidade
Ativos comacordo de recompra
Derivados de cobertura
Ativos n3o comrentes detidos para venda 45 775230,96 191 429,98 583 800,98 462 857,14
Propriedades de investimento
Outros ativos tangiveis 4.6 3880679,27 1030626,03 285005324 288073118
Ativos intangiveis 4.7 191773557 1582329,59 335 405,98 31088202
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjt = 4.8 16 028 964,00 16 028 964,00 19707 736,00
Ativos por impostos correntes
Ativos por impostos diferidos 49 194 425,51 194 425,51 167 875,42
Outros ativos 410 6189 556,64 6189 556,64 285398159
Total de Ativo 55 165 492,66 975011853 4537537413 39764 839,03
Nota(s) Ano 2012 Ano 2011
Passivos Eventuais 216395932 1469 640,40
- Garantias e Avales 415 216395932 1469 640,40
- Outros
Compromissos 415 1875180,00 1875180,00
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PASSIVO

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a ativos transferidos
Derivados de cobertura

Passivos ndo comrentes detidos para venda

Provisdes

Passivos por impostos comrentes

Passivos por impostos diferidos

Instrumentos representativos de capital

Outros passivos subordinados

Outros passivos
Total de Passivo

CAPITAL

Capital

Prémios de emissao
Outros instrumentos de capital
Agdes proprias

Reservas de reavaliagdo

Outras reservas e resultados transitados

Resultado do exercicio

Dividendos antecipados
Total de Capital

Total de Passivo + Capital

0 Conselho de Administragao

José Fernando Ramos de Figueiredo — Presidente

Nota(s)

411
412

413

414

414

414
414

Miguel Jorge de Campos Cruz — Vice-Presidente

Jodo Miguel Araujo de Sousa Branca

Antdnio Carlos de Miranda Gaspar

Carlos Manuel Sales Abade

O Técnico Oficial de Contas

José Hilario Campos Ferreira
TOCn°170

Ano 2012 Ano 2011

606 623,89 52017125
132551536 797 623,38

2308259,75 173775570

4240 399,00 305555033

25 000 000,00 25 000 000,00

= 19353000 - 220 030,00

9788523 61 717199552
653998152 475732318

4113497513 36709 288,70

4537537413 39764 839,03

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras.

46



SPGM - Sociedade de Investimento, S. A. Relatério e Contas 2012
Demonstragao de Resultados
Nota(s)
Ano 2012 Ano 2011

Juros e rendimentos similares 416 548 830,49 593 841,52
Juros e encargos similares 416 = 242145 - 339711
Margemfinanceira 546 409,04 590 444,41
Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissodes 417 11351 086,16 879122839
Encargos comservigos e comissdes 417 - 581990 - 6030,07
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagdo cambial 41 - 2341 44,60
Resultados de alienagao de outros ativos

Outros resultados de exploragao 418 279 329,96 259 465,13
Produto Bancario 12170981,85 9635 152,46
Gastos compessoal 421 - 144411576 - 1522199,74
Gastos gerais administrativos 422 - 81750064 - 71095834
Amortizagdes do exercicio 46e47 - 42260959 - 500 995,08
Provisdes liquidas de reposigcdes e anulagdes 411 - 86 452,64 420 241,87
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores receber de outros 411 5524039 - 60958215
devedores (liquidas de reposigGes e anulagdes)

Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes

Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 45 - 13956578 - 51 864,20
Resultado antes de impostos 931597783 6659 794,82
Impostos

Comrentes 412 280234640 - 172490448
Diferidos 4.9 26355009 - 177 567,16

Resultado apds impostos 6539 981,52 475732318
Resultado por agao 0,26 0,19

0 Conselho de Administragao

José Fernando Ramos de Figueiredo — Presidente
Miguel Jorge de Campos Cruz — Vice-Presidente
Jodo Miguel Araudjo de Sousa Branca

Antdnio Carlos de Miranda Gaspar

Carlos Manuel Sales Abade

O Técnico Oficial de Contas

José Hilario Campos Ferreira
TOCn°170

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras.
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Demonstragao do Rendimento Integral

2012 2011

Resultado individual 6539981,52 475732318
Diferengas de conversao cambial

Reservas de reavaliagao de activos financeiros disponiveis para venda:

Reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda

Impacto fiscal

Transferéncia para resultados por alienagdo

Impacto fiscal

PensGes - regime transitdrio

Outros movimentos

Total Outro rendimento integral do exercicio

Rendimento integral individual 653998152 475732318

O Conselho de Administragao

José Fernando Ramos de Figueiredo — Presidente
Miguel Jorge de Campos Cruz — Vice-Presidente
Jodo Miguel Araujo de Sousa Branca

Antdénio Carlos de Miranda Gaspar

Carlos Manuel Sales Abade

O Técnico Oficial de Contas

José Hilario Campos Ferreira
TOCn®170

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras.
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Demonstragao de Alteragoes de Capital Préprio

Reservas Legais

Saldos em 31 de Dezembro de 2010
Incorporagdo emreservas do resultado liquido de 2010
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2010
Recompra/Penhor Agdes Préprias
Dividendos distribuidos em2011
Resultado gerado no exercicio de 2011
Saldos em 31 de Dezembro de 2011
Incorporagdo emreservas do resultado liquido de 2011
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2011
Recompra/Penhor Agbes Préprias
Dividendos distribuidos em2012
Resultado gerado no exercicio de 2012
Saldos em 31 de Dezembro de 2012

Capital Deac:[i;gle_m De;{i;gle‘e' 5_ Zz::::gzz Agbes Proprias Re:erI::?c?odo Capital Préprio
Artigo 9.°n°1 Artigo 9.°n°3

25 000 000,00 433 926,97 786 640,43 2901 601,08 -218950,00 3049827,04 31953045,52
304 983,00 -304983,00 -
2744 844,04 -2744 844,04 -

-1080,00 1080,00

4757323,18 4757 323,18

25 000 000,00 738 909,97 786 640,43 5646445,12 -220 030,00 4757323,18 36709288,70
475733,00 -475733,00 -
2140795,09 -2140795,09 -

26500,00 26 500,00

-2140795,09 - 2140795,09

6539981,52 6539981,52

25000 000,00 1214 642,97 786 640,43 7787 240,21 -193530,00 6539981,52 41134975,13
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O Conselho de Administragao

José Fernando Ramos de Figueiredo — Presidente
Miguel Jorge de Campos Cruz — Vice-Presidente
Jodo Miguel Araujo de Sousa Branca

Antdénio Carlos de Miranda Gaspar

Carlos Manuel Sales Abade
O Técnico Oficial de Contas

José Hilario Campos Ferreira
TOCn®170

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras.

50



SPGM - Sociedade de Investimento, S. A. Relatério e Contas 2012
Demonstragao de Fluxos de Caixa
Ano 2012 Ano 2011
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Pagamentos respeitantes a:
Juros e outros custos pagos 347590 - 3501,12
Servigos e comissoes pagos 289%521 - 543325
Garantias - 126061143
Formnmecedores 109859932 - 1065238,00
Pessoal 159621986 - 1409 846,22
Imposto sobre o lucro 227116232 - 1703619,79
Outros pagamentos 350391395 - 193123134
847626656 - 7379481,15
Recebimentos provenientes de:
Juros e outros proveitos recebidos 252155 9540,16
Servigos e comissdes recebidos 1093946313 10 616 980,14
Contragarantia FCGM 63030572
Recuperagdes Crédito Vencido 114 878,07 306 782,03
Outros recebimentos 125073309 4142251
12307 595,84 11 605030,56
Fluxo de caixa das Atvidades Operacionais 383132928 4225549,41
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aquisig3o de outros ativos tangiveis 4519130 - 746 635,35
Aquisigao de outros ativos intangiveis 13118154 - 286 966,33
Aquisig3o de ativos tangiveis detidos para venda 219 903,65
Aquisico/Aumentos de capital de empresas filiais, associadas e empreendimentos 97318715 - 4631 499,78
Invésﬁﬁ'entns financeiros 6258250000 - 4831162500
6395196364 - 5397672646
Recebimentos provenientes de:
Alienagdo de outros ativos tangiveis 40,00 204,99
Venda/Liquidag3o de capital de empresas filiais, associadas e empreendimentos 4957 755,70 6399 084,46
J UFE;S é rendimentos similares 517 900,76 594 583,60
Investimentos financeiros 56 545 000,00 43 492 125,00
62 020 696,46 50 485 998,05
Fluxo de caixa das Atividades de Investimento 193126718 - 349072841
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Dividendos 213149161
Rendas de locagao financeira 2168915 - 2113018
Fluxo de caixa das Atividades de Financiamento 215318076 - 2113018
Variagao de caixa e seus equivalentes 253 118,66 713 690,82
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1363 007,86 649 317,04
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 1109 889,20 1363 007,86
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O Conselho de Administragao

José Fernando Ramos de Figueiredo — Presidente
Miguel Jorge de Campos Cruz — Vice-Presidente
Jodo Miguel Araujo de Sousa Branca

Antdnio Carlos de Miranda Gaspar

Carlos Manuel Sales Abade

O Técnico Oficial de Contas

José Hilario Campos Ferreira
TOCn®170

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras.
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Anexo as demonstragoes financeiras em 31 de Dezembro de 2012

1. INTRODUGCAO

A SPGM - Sociedade de Investimento, S.A., adiante igualmente designada por “SPGM”,
iniciou a sua atividade em 21 de Setembro de 1994 e encontra-se atualmente sediada na

Rua Professor Mota Pinto, n°® 42F, sala211, no Porto.

A SPGM constituiu o inicio da implementagdo do Sistema de Garantia Mutua, em

Portugal.

Constituida, por iniciativa do Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a
Inovagdo — IAPMEI, ip -, dentro da medida de engenharia financeira do PEDIPI II,
funcionou como sociedade piloto do sistema de garantia mitua entre 1995 (data efetiva
de entrada em funcionamento operacional: Fevereiro de 1995) e 2002, emitindo
garantias em favor de PME dos sectores industrial, do comércio e dos servigos, como se
de uma Sociedade de Garantia MUtua (SGM) se tratasse. A gest3o é profissional e
independente, se bem que o seu capital seja maioritariamente detido pelo IAPMEI, ip e
Turismo de Portugal, ip, dos bancos privados e mutualistas que subsistem na estrutura

acionista.

Hoje, a SPGM nao emite garantias e dedica-se, em especial, as seguintes fungges:

o Gestdo do mecanismo publico de contragarantia (Fundo de Contragarantia
Mutua - FCGM);

e Back-office das diferentes entidades do sistema nacional de garantia mutua (i.e.,
a prépria SPGM, a Agrogarante, a Garval, a Lisgarante, a Norgarante e o FCGM),
incluindo-se nestas tarefas a gestdo administrativa e financeira, contabilidade,
apoio juridico e gestao informatica e sistemas de informagao, o que permite,
além dos dbvios ganhos de escala, a gestao e preparagao de solugbes de gestao
integradas para todo o sistema de controlo interno;

e Marketing estratégico do produto “garantia mutua”;

e Representacgao institucional interna e internacional.
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2. BASES DE APRESENTAGCAO E PRINCIPAIS  POLITICAS
CONTABILISTICAS

2.1 BASES DE APRESENTACAQ

As demonstragdes financeiras individuais da SPGM foram preparadas de acordo com as
Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) estabelecidas pelo Banco de Portugal no
Aviso n°® 1/2005, de 21 de Fevereiro e na Instrugdo n° 9/2005, de 11 de Marcgo, na
sequéncia da competéncia que |Ihe foi atribuida pelo n® 1 do artigo 115 do Regime Geral

das Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras individuais da SPGM foram
preparadas e apresentadas de acordo com o Plano de Contas para o Sistema Bancario
(PCSB) estabelecido pelo Banco de Portugal através da Instrugdo n® 4/96, de 17 de

Junho.

No exercicio de 2006, no dmbito do disposto no Regulamento (CE) n® 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselhg, de 19 de Julho de 2002, na sua transposigao para a
legislagdo portuguesa através do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso
do Banco de Portugal n°® 1/2005 de 21 de Fevereiro, as demonstracdes financeiras da
Sociedade passaram a ser preparadas de acordo com as NCA, tal como definidas pelo

Banco de Portugal.

A SPGM apresentou em 2006, pela primeira vez, as demonstragées financeiras de

acordo com os principios de reconhecimento e mensuragao definidos nas NAC.

As Normas de Contabilidade Ajustadas seguem na sua maior parte as determinagdes
das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) adotadas pela Unido
Europeia, exceto quanto as seguintes matérias:

e a carteira de crédito e garantias esta sujeita a constituigdo de provisdes para
riscos especificos e para riscos gerais de crédito, nos termos do Aviso do Banco
de Portugal n® 3/95, de 30 de Junho, com as alteracdes introduzidas pelo Aviso
n°3/2005, de 21 de Fevereiro;

e 0s ativos tangiveis s3o obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisigao, nao

sendo deste modo possivel o seu registo pelo justo valor, conforme permitido
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pelo IAS 16 - Ativos fixos tangiveis. Como excegao, é permitido o registo de
reavaliagbes extraordinarias, legalmente autorizadas, caso em que as mais-

valias resultantes sao registadas em “Reservas de Reavaliagao Legais”.

2.2 ADOCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO
NOVAS OU REVISTAS

As politicas contabilisticas adotadas no exercicio sdo consistentes com as utilizadas nos
exercicios anteriores, com excegao, e sempre que aplicavel a Sociedade, da adogao das
seguintes novas normas e interpretagdes, alteragdes ou revisdes de Normas e novas
interpretacdes emitidas pelo IASB/IFRIC e endossadas pela Unido Europeia. Esta adogdo

nao implicou efeitos na posigao patrimonial e performance da Sociedade.
2.2.1 ALTERACOES VOLUNTARIAS DE POLITICAS CONTABILISTICAS

Durante o exercicio ndo ocorreram alteragdes voluntarias de politicas contabilisticas,
face as consideradas na preparagac da informacgao financeira relativa ao exercicio

anterior apresentada nos comparativos.
2.2.2 NOVAS NORMAS E INTERPRETAGGOES APLICAVEIS A0 EXERCICIO

Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (UE), ocorreram as seguintes
emissoes, revisoes, alteragdes e melhorias nas normas e interpretagées, sem efeito nas

demonstragdes financeiras da sociedade:
a) Revisdes, alteracées e melhorias nas normas e interpretagdes endossadas pela

EU, cuja aplicagao é obrigatoria apenas em periodos com inicio apds 30 de Junho
de 2011

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagbes

A emenda a IFRS 7 requer novas divulgagdes qualitativas e quantitativas
relativas a transferéncia de ativos financeiros quando:

e uUma entidade desreconhecer ativos financeiros transferidos na sua
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totalidade, mas mantiver um envolvimento continuado nesses ativos
(opgdes ou garantias nos ativos transferidos);

e uma entidade ndo desreconhega na totalidade os ativos financeiros;

b) Revisdes, alterages e melhorias nas normas e interpretagdes endossadas pela
EU, cuja aplicagao é obrigatdria apenas em periodos com inicio apds 30 de Junho
de2012

IAS 1 Apresentagio de demonstragdes financeiras (Emenda)

A emenda alAS 1 altera a agregacao de itens apresentados na Demonstragao do
Rendimento Integral. Itens suscetiveis de serem reclassificados (ou “ reciclados” )
para lucros ou perdas no futuro (por exemplo na data de desreconhecimento ou
liqguidag3o) devem ser apresentados separados dos itens que n3o suscetiveis de
serem reclassificados para lucros ou perdas (por exemplo, reservas de

reavaliagdo previstas nalAS 16 e |IAS 38).
Esta emenda nao altera a natureza dos itens que devem ser reconhecidos na
Demonstragao de Rendimento Integral, nem se os mesmos devem ou nao ser
suscetiveis de serem reclassificados em lucros ou perdas no futuro.

c) Melhorias anuais relativas ao ciclo de 2009-2011
Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2009-2011, o IASB emitiu seis emendas a
cinco normas cujos resumos se apresentam de seguida. Estas melhorias as IFRS

sao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013.

IFRS 1 (Emenda) Adog3o pela primeira vez das normas internacionais de relato

financeiro
Esta emenda:

e Clarifica que uma entidade que parou de aplicar as IFRS pode escolher
entre: (i) voltar a aplicar a IFRS 1, apesar de ja o ter feito num periodo
anterior; ou (ii) aplicar retrospetivamente de acordo com aIAS 8, como se
nunca tivesse deixado de aplicar as IFRS. Se uma entidade voltar a aplicar

a IFRS 1 ou aplicar a IAS 8, deve divulgar as razdées porque deixou de
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aplicar as IFRS e subsequentemente reatou a aplicagdo das IFRS.

o Clarifica que, na adogao das IFRS, uma entidade que tenha capitalizado
custos de financiamento de acordo com o anterior normativo, pode
manter esse montante capitalizado sem qualquer ajustamento na

Demonstragao da posigao financeira na data de transigao.

IAS 1 (Emenda) Apresentag3o de demonstragdes financeiras

Clarifica a diferenga entre informagdo comparativa adicional e informacgao
minima comparativa. Geralmente, a informagao comparativa minima requerida

corresponde ao periodo comparativo anterior.

Uma entidade deve incluir informagao comparativa nas notas as demonstragoes
financeiras quando voluntariamente divulga informagdo para além da
informagdo minima requerida. A informag3o adicional relativa ao periodo
comparativo n3o necessita de conter um conjunto completo de demonstragoes

financeiras

Adicionalmente, o balango de abertura do da posicdo financeira (terceiro
balanco) deve ser apresentado nas seguintes circunstancias: i) quando uma
entidade aplica uma politica contabilistica retrospetivamente ou elabora uma
reexpress3o retrospetiva de itens nas suas demonstracées financeiras; ou ii)
quando reclassifica itens nas suas demonstragées financeiras e estas alteragtes
sao materialmente relevantes para a demonstragao da posicdo financeira. O
balango de abertura devera ser o balango de abertura do periodo comparativo.
Todavia, ao contrario da informagao comparativa voluntaria, ndo sao requeridas

notas para sustentar a terceira demonstragao da posigao financeira.

IAS 16 Ativos fixos tangiveis

Clarifica que sobressalentes e equipamentos de servigo que cumprem com a
definicdo de ativos fixos tangiveis devem ser classificados como tal e nao sao

inventarios.

IAS 32 Instrumentos financeiros
Clarifica que o imposto sobre o rendimento que resultem de distribuigdes a
acionistas deve ser contabilizado de acordo com a IAS 12 Impostos sobre o

rendimento.
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IAS 34 Relato financeiro intercalar

Clarifica que os requisitos da IAS 34 relativamente a informacgao por segmentos
para o total de ativos e passivos para cada segmento reportavel, de forma a

melhorar a consisténcia com a IFRS 8 Relato por segmentos.

De acordo com esta emenda, o total de ativos e passivos para cada um dos
segmentos reportaveis so necessitam de ser divulgados quando os mesmos sao

regularmente providenciados aos gerentes de segmento.

2.2.3 NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES JA EMITIDAS MAS QUE
AINDA NAO SAQ OBRIGATORIAS

a) Normas e interpretacées recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicag3o, de
acordo com o endosso, é obrigatdria apenas em periodos com inicio apos 01 de

Janeiro de 2013 e que a sociedade nao adotou antecipadamente

IFRS 1 Adogao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro

- economias hiperinflacionarias (Emenda)

Quando a data de transigao para as IFRS ocorrer na data, ou apds data, em que a
moeda funcional cesse de ser uma moeda de uma economia hiperinflacionaria, a
entidade pode mensurar todos os ativos e passivos detidos antes da data da
cessagao e que foram sujeitas aos efeitos de uma economia hiperinflacionaria,
ao seu justo valor na data da transigdo para IFRS. Este justo valor pode ser
utilizado como o custo considerado para esses ativos e passivos na data de

abertura da demonstragao da posigao financeira.

A emenda remove adicionalmente as datas fixas na IFRS 1 relativas ao
desreconhecimento de ativos e passivos financeiros e de ganhos e perdas em
transagdes no reconhecimentoinicial, a nova data passa a ser considerada a data

da transigao para as IFRS.
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IFRS 7 (Emenda) Compensag3o de ativos financeiros e passivos financeiros

Esta emenda requer que as entidades divulguem informacgao sobre direitos de
compensacdo e acordos relacionados (por exemplo Garantias colaterais). Estas
divulgagbes providenciam informag6es que sdo Uteis na avaliagdo do efeito
liquido que esses acordos possam ter na Demonstragao da Posigao Financeira de
cada entidade. As novas divulgagbes sao obrigatérias para todos os
instrumentos financeiros que possam ser compensados tal como previsto pela
IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentagdo. As novas divulgagdes também
se aplicam a instrumentos financeiros que estao sujeitos a acordos principais de
compensagao ou outros acordos similares independentemente de os mesmaos

serem compensados de acordo com o previsto na IAS 32.

IFRS 13 Mensuragao do justo valor

A IFRS 13 estabelece uma fonte Unica de orientagao para a mensuragao do justo
valor de acordo com as IFRS. A IFRS 13 nao indica quando uma entidade deverd
utilizar o justo valor, mas estabelece uma orientagdo de como o justo valor deve
ser mensurado sempre que o mesmo e permitido ou requerido.

0 justo valor é definido como o “ prego que seria recebido para vender um ativo
ou pago para transferir um passivo numa transagao entre duas partes a atuar no

mercado na data de mensuragao” .

IAS 12 Impostos sobre o rendimento

A emenda a |IAS 12 clarifica que a determinagao de imposto diferido relativo a
propriedades de investimento mensuradas ao justo valor, ao abrigo da IAS 40,
devera ser calculada tendo em conta a sua recuperacao através da sua alienagao
no futuro. Esta presungao pode ser no entanto rebativel caso a entidade tenha
um plano de negdcios que demonstre que a recuperagdo desse imposto serd

efetuada atraves do uso das propriedades de investimento.

Adicionalmente, a emenda refere ainda que os impostos diferidos reconhecidos
por ativos fixos tangiveis ndo depreciaveis que sejam mensurados de acordo
com o modelo de revalorizagdo devem ser calculados no pressuposto de que a

sua recuperagao sera efetuada através da venda destes ativos.
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IAS 19 Beneficios dos empregados (Revista)

A |AS 19 Beneficios de empregados (Revista), sendo as principais alteracdes as

seguintes:

e aeliminagao da opgao de diferir o reconhecimento dos ganhos e perdas
atuariais, conhecida pelo “método do corredor”; Ganhos e Perdas
atuariais sao reconhecidos na Demonstragdo do Rendimento Integral
guando os mesmos ocorrem. Os valores reconhecidos nos lucros ou
prejuizos s3o limitados: ao custo corrente e de servigos passados (que
inclui os ganhos e perdas nos cortes), ganhos e perdas na liquidac3o e
custos (proveitos) relativos a juros liquidos. Todas as restantes
alteracées no valor liquido do ativo (passivo) decorrente do plano de
beneficio definido devem ser reconhecidas na Demonstragdo do
Rendimento Integral, sem subsequente reclassificagdo para lucros ou
perdas.

e 0s objetivos para as divulgagoes relativos a planos de beneficio definido
sao explicitamente referidos na revisdo da norma, bem como novas
divulgag6es ou divulgagdes revistas. Nestas novas divulgagdes inclui-se
informagdo quantitativa relativamente a andlises de sensibilidade a
responsabilidade dos beneficios definidos a possiveis alteragdes em cada
um dos principais pressupostaos atuariais.

e beneficios de cessagdo de emprego deverdao ser reconhecidos no
momento imediatamente anterior: () a que compromisso na sua
atribuic3o n3o possa ser retirado e (ii) a provisao por reestruturaco seja
constituida de acordo com a IAS 37.

e A distingdo entre beneficios de curto e longo prazo serad baseado na
tempestividade da liquidagao do beneficio independentemente do direito

ao beneficio do empregado ja ter sido conferido.

b) Normas e interpretacées recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicag3o, de
acordo com o endosso, é obrigatdria apenas em periodos com inicio apos 01 de

Janeiro de 2014 e que a sociedade nao adotou antecipadamente
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IFRS 10 Demonstragbes financeiras consolidadas

0 IASB emitiu a IFRS 10 Demonstragdes financeiras consolidadas que substitui
os requisitos de consolidagao previstos na SIC 12 Consolidagao - entidades com
finalidade especial e na IAS 27 Demonstragées financeiras consolidadas e

separadas.

A IFRS estabelece um novo conceito de controlo que devera ser aplicado para
todas as entidades e veiculos com finalidade especial. As mudancgas introduzidas
pela IFRS 10 irdo requerer que a Gestao faga um julgamento significativo de
forma a determinar que entidades s3o controladas e consequentemente ser

incluidas nas Demonstragoes financeiras consolidadas da empresa-mae.

IFRS 11 Acordos conjuntos
AIFRS 11:

e substitui a IAS 31 Interesses em empreendimentos Conjuntos e a SIC 13
Entidades conjuntamente controladas —contribuigdes n3o monetarias
por empreendedores.

e altera o conceito de controlo conjunto e remove a opgao de contabilizar
uma entidade conjuntamente controlada através da método da
consolidagdo proporcional, passando uma entidade a contabilizar o seu
interesse nestas entidades através do método da equivaléncia
patrimonial.

e define ainda o conceito de operagdes conjuntas (combinando os conceitos
existentes de ativos controlados e operagbes controlados
conjuntamente) e redefine o conceito de consolidag3o proporcional para
estas operagoes, devendo cada entidade registar nas suas
demonstragdes financeiras os interesses absolutos ou relativos que

possuem nos ativos, passivos, rendimentos e custos.

IFRS 12 Divulgagao de participagdes em outras entidades

A IFRS 12 Divulgagao de participagdes em outras entidades estabelece o nivel
minimo de divulgagdes relativamente a empresas subsidiarias,
empreendimentos conjuntos, empresas associadas e outras entidades nao
consolidadas.

Esta norma inclui, por isso, todas as divulgagdes que eram obrigatdrias nas IAS
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27 Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas referentes as contas
consolidadas, bem como as divulgagbes obrigatdrias incluidas na IAS 31
Interesses em empreendimentos conjuntos e na IAS 28 Investimentos em

associadas, para além de novas informagoes adicionais.

IAS 27 Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas (Revista em 2011)
Com a introdugdo da IFRS 10 e IFRS 12, a IAS 27 limita-se a estabelecer o

tratamento contabilistico relativamente a subsidiarias, empreendimentos

conjuntos e assaciadas nas contas separadas.

IAS 28 Investimentos em associadas e joint ventures
Com as alteragoes a IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi renomeada e passa a
descrever a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial também as joint

ventures a semelhanga do que ja acontecia com as associadas.

IAS 32 Instrumentos financeiros (Compensag3o de ativos financeiros e passivos

financeiros)

A emenda clarifica o significado de “ direito legal correntemente executavel de
compensar” e a aplicagao da IAS 32 aos critérios de compensacgao de sistemas de
compensacao (tais como sistemas centralizados de liquidacdo e compensacg3o)

os quais aplicam mecanismos de liquidagao brutos que n3o sdo simultaneos.

0 paragrafo 42 a) da IAS 32 requer que “um ativo financeiro e um passivo
financeiro devem ser compensados e a quantia liquida apresentada no balancgo
quando, e apenas quando, uma entidade tiver atualmente um direito de
cumprimento obrigatério para compensar as quantias reconhecidas”. Esta
emenda clarifica que os direitos de compensar nao sé tém de ser legalmente
correntemente executaveis no decurso da atividade normal mas também tém de
ser executaveis no caso de um evento de incumprimento e no caso de faléncia ou
insolvéncia de todas as contrapartes do contrato, incluindo da entidade que
reporta. A emenda também clarifica que os direitos de compensagao nao devem
estar contingentes de eventos futuros.

O critério definido na IAS 32 para a compensagao de instrumentos financeiros
requer que a entidade de reporte pretenda, ou liquidar numa base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo. A emenda clarifica que sé

0os mecanismos de liquidagdo pelo valor bruto que eliminam ou resultam em
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c)

riscos de crédito e liquidez insignificantes em que o processo de contas a receber
e a pagar é um Unico processo de liquidagdo ou ciclo podem ser, de factg,
equivalentes a uma liquidagao pelo valor liquido, cumprindo com efeito o critério

de liquidagao liquido previsto na norma.

Normas e interpretagdes recentemente emitidas pelo IASB ainda nao

endossadas pela EU

IFRS 1 (Emenda).Adog3o pela primeira vez das normas internacionais de relato

financeiro — IFRS 9 e IAS 20 Contabilizagdo dos subsidios governamentais e

divulgagao de apoios governamentais

A emenda estabelece uma excegdo na aplicagdo retrospetiva da IFRS 9
Instrumentos financeiros e IAS 20 Contabilizagdo dos subsidios governamentais

e divulgacgao de apoios governamentais.

Esta emenda requer que as entidades que apliquem a IFRS 1 apliquem
prospectivamente os requisitos exigidos pela IAS 20 relativamente a
empréstimos governamentais que existam a data da transigcao para as IFRS. No
entanto, as entidades podem optar por aplicar os requisitos previstos na IFRS 9
(ou IAS 39, conforme aplicavel) e IAS 20 a empréstimos governamentais
retrospetivamente se a informagdo necessaria tenha sido obtida na data de

reconhecimento inicial desses empréstimos.

Esta adogao permite aos primeiros adotantes um alivio da aplicagao retrospetiva
da mensuragao de empreéstimos governamentais com uma taxa de juro inferior a
taxa de juro de mercado. Como resultado da ndo aplicagao retrospetiva da IFRS 9
(ou IAS 39) e IAS 20, os adotantes pela primeira vez n3o necessitam de
reconhecer o correspondente beneficio de uma taxa inferior a taxa de juro de

mercado num empréstimo governamental como subsidio.

IFRS 9 Instrumentos financeiros (Introduz novos requisitos de classificagdo e

mensurag3o de ativos e passivos financeiros)

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos financeiros aborda a classificagao e
mensuragao dos ativos e passivos financeiros. O IASB continua a trabalhar e a

discutir os temas de imparidade e contabilidade de cobertura com vista a revisao
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e substituigao integral da IAS 39. A IFRS 9 aplica-se a todos os instrumentos
financeiros que estao no dmbito de aplicagao da IAS 39.

As principais alterag6es sao as seguintes:

Ativos Financeiros
Todos os ativos financeiros sdo mensurados no reconhecimento inicial ao justo
valor.
Os instrumentos de divida podem ser mensurados ao custo amortizado
subsequentemente se:
e aopgao pelojusto valor nao for exercida;
e 0 objetivo da detengao do ativo, de acordo com o modelo de negdcio, é
receber os cash-flows contratualizados;
e nos termos contratados os ativos financeiros irdo gerar, em datas
determinadas, cash-flows que se consubstanciam somente no

pagamento de reembolso de capital e juros relativos ao capital em divida.

Os restantes instrumentos de divida sdo mensurados subsequentemente ao
justo valor.

Todos os investimentos financeiros de capital préprio sdo mensurados ao justo
valor através da Demonstragdo de Rendimento Integral ou através de proveitos
e perdas. Cada um dos instrumentos financeiros de capital préprio deve ser
mensurado ao justo valor através de i) na Demonstracio de Rendimento integral
ou (ii)Proveitos e perdas (os instrumentos financeiros de capital préprio detidos
para devem ser mensurados ao justo valor com as respetivas variagdes sempre

reconhecidas através de proveitos e perdas)

Passivos Financeiros

As diferengas no justo valor de passivos financeiros ao pelo justo valor através
dos lucros ou prejuizos que resultem de alteragdes no risco de crédito da
entidade devem ser apresentadas na Demonstracdo de rendimento integral.
Todas as restantes alteragées devem ser registadas nos lucros e perdas exceto
se a apresentagao das diferengas no justo valor resultantes do risco de crédito
do passivo financeiro fossem suscetiveis de criar ou aumentar uma

descompensacgao significativa nos resultados do periodo.
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Todas as restantes regras de classificagdo e mensuramento relativamente a
passivos financeiros existentes na IAS 39 permanecem inalteradas na IFRS 9
incluindo as regras da separagao de derivados embutidos e o critério para ser

reconhecidos aojusto valor por proveitos e perdas.

2.3 PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas que se seguem sao aplicaveis as demonstragodes financeiras
da SPGM.

2.3.1 REGIME DE ACRESCIMO (PERIODIZAGAO ECONGMICA)

A Sociedade segue o regime de acréscimo (periodizagdo econdmica) em todas as

rubricas de custos e proveitos.

Os proveitos sdo reconhecidos quando obtidos e distribuidos por periodos mensais
segundo a regra pro rata temporis, quando se tratem de operagdes que produzam
fluxos redituais ao longo de um periodo superior a um més, nomeadamente, juros e

comissoes;

Sempre que aplicavel, as comissdes e custos externos imputaveis a contratagdo das
operacgoes subjacentes as garantias prestadas deverao ser, igualmente, especializados
ao longo do periodo de vigéncia dos créditos, de acordo com o método referido

anteriormente.

2.3.2 OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

A SPGM detém, direta e indiretamente, participagdes financeiras nas SGM, estando
essas mesmas, nas demonstragdes financeiras individuais da SPGM, valorizadas ao

custo histérico
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Atendendo a sua qualidade de coordenadora do Sistema Nacional de Garantia Mudtua -
SNGM, a SPGM, tem procedido a aquisicdo de agdes as SGM, sempre que, em sede de
processos de contencioso, estas deliberem a execugdo do penhor de agbes para

recuperagao de crédito.

Igualmente procede a SPGM, muitas vezes em articulagdo com alguns bancos
promotores, a aquisicdo as SGM de agbes que estas detenham me carteira, por
acionamento do direito de venda por parte dos seus acionistas beneficiarios (os
mutualistas), aquando da extingdo da operag3o de garantia associada e, desde que,
estes nao tenham valores em divida perante as SGM, sendo que essas posigoes serag,
depois, vendidas a novos beneficidrios que entrem no sistema por novas operagdes de
garantia com uma das SGM do SNGM.

Estas operagdes sao realizadas ao valor nominal, o qual coincide com o custo histdrico, e
que garante a inexisténcia do risco financeiro aos acionistas beneficiarios. O valor
nominal tem sido desde sempre utilizado em todas as transagées de agbes no SNGM,
nomeadamente nas compras de agdes pelos mutualistas quando entram no SNGM, em
fungao da realizagao de operagdes com garantia mutua, quer quando saem por terem
terminado essas operagoes, sendo, para todos os efeitos, o valor de referéncia utilizado
na valorizagdo das posigdes acionistas, dado ser o adotado em todas as transagoes

relevantes verificadas.

A posicao acionista da Sociedade nas SGM nao permite exercer uma influéncia
significativa sobre as politicas operacionais, financeiras e de gestao, das mencionadas
sociedades, na medida em que:

e aparticipagdo detida, pela SPGM, em cada uma das SGM & inferior a 20%;
e naotem amaioria dos direitos de voto;

e n3o tem o direito de designar ou de destituir a maioria dos titulares do 6rgao de

gestao;

e n3o exerce uma influéncia significativa sobre as participadas, por forga de

contrato celebrado com estas ou de clausula do contrato social destas.

Contudo, atendendo as caracteristicas do sistema de garantia miUtua e as fungoes e
responsabilidades operacionais exercidas pela SGPM no sistema considerou-se mais

adequado relevar no Balango estas participagdes como Associadas.
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2.3.3 CREDITOS E OUTROS VALORES A RECEBER

A Sociedade classifica em crédito vencido as prestagbes vencidas de capital ou juros

decorridos que sejam 30 dias apos o seu vencimento.

Esta rubrica regista os créditos pelo valor nominal, ndo podendo ser reclassificados para

outras categorias e, como tal, registados pelo justo valor.

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao

registadas em contas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de

proveitos registados em contas de resultados ao longo da vida das operagées.

2.3.4 PROVISOES E CORRECGAQ DE VALORES ASSOCIADOS A CREDITO A

CLIENTES

A SPGM constitui os seguintes tipos de provisoes:

A. No Passivo

1)

2)

3)

Uma provisao para riscos gerais de crédito, de 1% sobre o valor do saldo
vivo de cada garantia, liquido da contragarantia do Fundo de
Contragarantia Mutuo, nos termos do Aviso n° 3/95 do Banco de
Portugal, apresentadas na rubrica de provisdes. E igualmente incluida
nesta rubrica uma provisao no valor de 1% sobre o saldo devedor de
clientes;

Uma provisao para garantias vivas, destinada a cobrir riscos econdmicos
potenciais, associados a carteira de garantias vivas, apresentadas
também, na rubrica de provisdes;

Uma provisao para outros riscos e encargos, destinada a cobrir uma
liquidagao adicional de IRC relativa ao exercicio de 2000. Apesar de se
encontrar paga, a Sociedade interpds uma impugnagao judicial que se

encontra ainda em curso.
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B. NoAtivo

Corregbes associadas a crédito e juros a clientes, apresentadas como

deducao a rubrica de créditos a clientes e calculada:

a. Em relagdo as garantias acionadas a titulo de execugdo pelos seus
legitimos beneficiarios, mediante a aplicagdo de uma taxa de 100% sobre
os saldos de crédito e juros vencidos;

b. Em relagdo a notas de débito emitidas relativas as comissoes de
garantias, mediante a aplicagdo da taxa legalmente prevista para
provisdes para crédito vencido, em fungdo do tempo decorrido apds o
vencimento do respetivo crédito, constante no n® 2 do artigo 3.° do Aviso
n°® 3/95 do Banco de Portugal ponderadas pela existéncia ou n3o de
garantia real ou pessoal em conformidade com o n® 5, e avaliada nos

termos do n® 6 do mesmo artigo do Aviso atras mencionado.

2.3.5 NOTAS EMOEDAS ESTRANGEIRAS

Os saldos referentes a notas e moedas estrangeiras s3o convertidos para euros, ao
cambio da data de balango, de acordo com a tabela oficial de divisas, divulgado a titulo

indicativo pelo Banco de Portugal.

2.3.6 ACTIVOS TANGIVEIS (IAS 16)

Os ativos tangiveis utilizados pela SPGM para o desenvolvimento da sua atividade sao
reconhecidos pelo custo de aquisicdo (incluindo custos diretamente atribuiveis)
deduzido das amortizagbes acumuladas e perdas por imparidade (quando um ativo esta
em imparidade é reconhecida uma perda por imparidade, devidamente evidenciada na

demonstrac3o de resultados).
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A amortizacdo dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do

periodo de vida Util estimado do bem:

Anos de vida Gtil

Imdveis de servigo préprio 50
Equipamento informatico e de escritério 3alo
Mobiliario e instalagées interiores 6alo
Viaturas 4

Conforme previsto no IFRS 1, os ativos tangiveis adquiridos até 1 de Janeiro de 2006

foram registados pelo valor contabilistico na data de transic3o para os IAS/IFRS.

Ativos tangiveis adquiridos em locagao financeira

Os ativos tangiveis adquiridos mediante contratos de locagao financeira, bem como as
correspondentes responsabilidades, sdo contabilizados reconhecendo os ativos
tangiveis e as amortizagées acumuladas correspondentes e as dividas pendentes de
liquidagdo de acordo com o plano financeiro contratual. Adicionalmente, os juros
incluidos no valor das rendas e as amortizagdes dos ativos tangiveis sdo reconhecidos

como custo na demonstragao dos resultados do periodo a que respeitam.

2.3.7 ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA (IFRS 5)

Os ativos recebidos por recuperagoes de créditos sao registados na rubrica ativos nao
correntes detidos para venda dado que a sua quantia escriturada vai ser recuperada
principalmente através da sua venda e ndo do seu uso continuado. Estes ativos sao
inicialmente registados pelo custo e posteriormente sao objeto de avaliag6es periddicas
que dao lugar a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente das avaliagdes

(liquido de custos de venda) seja inferior ao valor por que se encontram reconhecidos.

As mais-valias potenciais em ativos n3o correntes detidos para venda n3o sao

reconhecidas no balango.
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Sao também registados na rubrica ativos n3o correntes detidos para venda, os ativos
tangiveis da Sociedade retirados de uso e que se encontram em processo de venda.
Estes ativos sao transferidos de ativos tangiveis pelo valor contabilistico nos termos do
IAS 16 (custo de aquisic3o liquido de amortizagdes e imparidades acumuladas) na data
em que ficam disponiveis para venda e sao objeto de avaliagbes periddicas que dao lugar
a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliagdes (liquido de

custos de venda) seja inferior ao valor por que se encontram contabilizados.

2.3.8 ATIVOS INTANGIVEIS (IAS 38)

Os ativos intangiveis compreendem as despesas relacionadas com a aquisigao de
software e licengas informaticas e patentes. Estas despesas sao registadas ao custo de
aquisigao e amortizadas pelo método das quotas constantes durante um periodo de 10

anos para as patentes e de 3 anos para as demais aquisigoes.

Os ativos intangiveis em curso representam os ativos ainda em fase de
desenvolvimento, encontrando-se registados ao custo de aquisicdo deduzido de
eventuais perdas de imparidade. Estes ativos sdo amortizados a partir do momento em

que estejam concluidos e disponiveis para uso.

2.3.9 LOCACOES (IAS 17)

Os contratos de locagao sao classificados, ou como locagdes operacionais se através
deles nao forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a

posse do ativo sob locagdo ou como locagdes financeiras, caso se verifique o oposto.

A classificagao das locagbes, em financeiras ou operacionais, é feita em fungao da

substancia econdmica e nao da forma do contrato.

Nas locagbes operacionais as rendas devidas sao reconhecidas como custo na
demonstragao dos resultados numa base linear durante o periodo do contrato de
locagao, enquanto que nas locagdes financeiras, as rendas sao reconhecidas pelo custo

financeiro e pela amortizagao do capital.
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2.3.10 SERVICOS E COMISSOES (IAS 18)

O rédito compreende o valor dos servigos prestados aos clientes e das comissées
cobradas aos mesmos.
O rédito proveniente das comissoes de servigos apenas é reconhecido quando:
1. Aquantiadoredito possa ser fiavelmente mensurada;
2. Seja provavel que os beneficios econdmicos associados a transagao fluam para a
Sociedade;
3. A fase de acabamento da transagao a data fim de exercicio seja fiavelmente
mensurada;
4. Os custos incorridos ou a serem incorridos referentes a transagao possam ser

fiavelmente mensurados.

2.3.11 JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES (IAS 18)

O rédito proveniente do uso por outros de ativos da entidade que produzam juros deve
ser reconhecido quando
1. Sejaprovavel que beneficios econdmicos associados com a transagao fluam para
a Sociedade;

2. Aquantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

2.3.12 AGOES PROPRIAS (IAS 32)

As agles proprias sao registadas em contas de capital pelo valor de aquisigdo ndo sendo

sujeitas a reavaliagao.

2.3.13 PROVISOES PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS (IAS 37)

Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a outros riscos especificos,
nomeadamente contingéncias fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes
da atividade da SPGM.
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2.3.14 IMPOSTOS SOBRE 0S LUCROS (IAS 12)

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos

correntes e os impostos diferidos.

0 imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do periodo, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos
ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serao considerados

noutros periodos.

O resultado tributavel é apurado de acordo com as regras fiscais e a taxa de imposto em

vigor.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferengas temporarias, dedutiveis ou tributaveis, entre
o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagao do

lucro tributavel.

Os impostos diferidos ativos sao reconhecidos até ao montante em que seja provavel a
existéncia de lucros tributaveis futuros que acomodem as diferengas temporarias

dedutiveis.

Os impostos diferidos ativos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais
decretadas para o periodo em que se prevé que seja realizado o respetivo ativo ou

passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos s3o relevados em resultados exceto os

que se relacionam com valores registados diretamente em capitais.

A principal situagao que origina diferengas temporarias nas demonstragées financeiras

da SPGM corresponde a provisdes nao aceites para efeitos fiscais.
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2.3.15IVA

A SPGM efetuou, no exercicio em curso, a dedugao do IVA por uma percentagem
estimada (pro rata) de 94%. Esta percentagem é provisoriamente calculada em cada
exercicio pelos valores referentes ao ano anterior. No final do ano, com base em valores
reais, foi determinado o valor do pro rata definitivo, na percentagem de 96%, o que

implicou um recalculo do IVA passivel de dedugao perante o Estado.

2.3.16 EVENTOS SUBSEQUENTES (IAS 10)

Os eventos ocorridos apds a data de balango que proporcionem informagao adicional
sobre condigbes que existiam a data do balango sao refletidos nas demonstragoes
financeiras. Os eventos apds a data do balango que proporcionem informagao sobre
condigBes que ocorram apods a data do balango, se materiais sao divulgados nas notas as

demonstragdes financeiras.

2.4 JUiZ0S DE VALOR QUE 0 ORGAO DE GESTAO FEZ NO PROCESSO DE
APLICACAO DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

Na preparagao das Demonstragdes financeiras a Administragdo baseou-se no melhor
conhecimento e na experiéncia de eventos passados e/ou correntes, considerando

determinados pressupostos relativos a eventos futuros.

2.5 PRINCIPAIS PRESSUPOSTOS RELATIVOS AC FUTURO

As demonstragoes financeiras foram preparadas numa perspetiva de continuidade nao
tendo a entidade intengdo nem a necessidade de liquidar ou reduzir drasticamente o

nivel das suas operagoes.
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2.6 PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS A APLICAGAO DAS
POLITICAS CONTABILISTICAS

A preparagao das demonstragdes financeiras requer a elaboragao de estimativas e a
adogao de pressupostos pela gestao, que podem afetar o valor dos ativos e passivos,

réditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados.

As estimativas com maior impacto nas demonstragées financeiras da SPGM incluem as

abaixo apresentadas:

i) Determinag3o das provisdes econdmicas

A determinagao da provisao para garantias prestadas a clientes resulta de uma
avaliagao especifica efetuada pela SPGM com base no conhecimento da realidade

dos clientes.

ii) Avaliag3o dos colaterais nas operacdes

As avaliagbes dos colaterais das operagbes de garantia, nomeadamente,
hipotecas de imoveis, foram efetuadas com o pressuposto da manutengao de
todas as condigcées de mercado imobilidrio, durante o periodo de vida das
operacgoes, tendo correspondido a melhor estimativa do justo valor dos referidos

colaterais na data da concessao da garantia.

iii) Imparidade de ativos n3o correntes detidos para venda

A Sociedade tem como objetivo a venda dos ativos n3o correntes detidos para
venda, os quais sao registados no seu reconhecimento inicial pelo menor de entre o
seu justo valor e o valor de balango do crédito concedido objeto de recuperacgao.
Subsequentemente, estes ativos sdo mensurados ao menor de entre o valor de
reconhecimento inicial e o justo valor, ndo sendo amortizados. As perdas nao

realizadas com estes ativos, assim determinadas, sao registadas em resultados.
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As avaliagbes dos imdveis sao efetuadas de acordo com uma das seguintes

metodologias, aplicadas de acordo com a situagao especifica do bem:
a) Método de Mercado

O Critério da Comparagao de Mercado tem por referéncia valores de transagao
de imdveis semelhantes e comparaveis ao imdvel objeto de estudo obtido

através de prospegao de mercado realizada na zona.
b) Método do Rendimento

Este método tem por finalidade estimar o valor do imdvel a partir da
capitalizagao da sua renda liquida, atualizado para o momento presente, através

do método dos fluxos de caixa descontados.
c) Método do Custo

O Método de Custo é um critério que decompde o valor da propriedade nas suas
componentes fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da Urbanidade;

Valor da Construgao; e Valor de Custos Indiretos.

As avaliagbes realizadas s3o conduzidas por entidades independentes

especializadas neste tipo de servicgos.

iv) Impostos diferidos

Os impostos diferidos s3o calculados, de acordo com o método do passivo com base
no balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdigao e que se espera

virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferengas
temporarias tributaveis, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de
ativos e passivos que nao afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, na medida

em que nao seja provavel que se revertam no futuro.
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Os impostos diferidos ativos sao reconhecidos apenas na medida em que seja
expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as

diferengas temporarias dedutiveis

3. FLUXQOS DE CAIXA

0 saldo dos fluxos de caixa esta desagregado da seguinte forma:

2012 2011
FLUXOS DE CAIXA
Caixa 198455 1194,02
Depdsitos a Ordem 1107 904,65 136181384
1109 889,20 1363007,86
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4. NOTAS

4.1 Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Quantidade  Valor de Cotagao \E{(i%rllg?;’jlo
CAIXA - MDEDA ESTRANGEIRA
Dolares (USD) 1003 04451 4n6,41
Hong Kong Dolares (HKD) 390 0,0978 38,14
1393 484,55
CAIXA - EUROS 1500,00
198455
4.2 Disponibilidades em Outras Instituigdes de Crédito
2012 2011
DISPONBILIDADES EMOUTRAS INSTITUICOES CREDITO
Depdsitos Ordem 1107 904,65 136181384
1107 904,65 136181384
4.3 Aplicagoes eminstituigoes de crédito
Ano 2012 Ano 2011
APLICACOES EMINSTITUICOES DE CREDITO
Até 3 meses 18082427,86  12016519,68
De 3meses alano
De 1 a5anos
Mhis de 5 anos

Duragéo Indeterminada

18 082 427,86 12016 519,68
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A rubrica de aplicages financeiras releva os montantes das aplicag6es constituidas pela
SPGM em depdsitos a prazo, englobando o valor de juros vincendos que ascendem a esta

data acercade 50,4 mil euros.

Esta rubrica sofreu, relativamente ao exercicio anterior, um aumento em resultado do
crescimento dos valores administrados pela Sociedade, nomeadamente, o patrimdnio
do FCGM, da auséncia de sinistralidade e da alienagdo de participagdes sociais

representativas do capital das SGM'’s.

4.4 Créditoaclientes

Ano 2012 Ano 2011

Valor Bruto ProvisGes Valor Liquido Valor Bruto ProvisGes Valor Liquido
CREDITO A CLIENTES
Até 3 meses 3971445 39595,76 118,69
De 3meses alano 784,95 74,54 670,41 934,74 125,28 809,46
De 1 a5anos 1540 474,02 154029371 18031 169020570 168988571 319,99
Mais de 5 anos 5445 364,68 5445 364,68 5521 409,69 5521 409,69
Durag3o Indeterminada

6986583 65 698573293 85072 725226458 725101644 le4814

Os créditos sobre clientes correspondem as dividas de clientes resultantes da execugao
de garantias e da n3o cobranga de comissdes de garantia, os quais s3o apresentados

liquidos por forga do recebimento da contragarantia do FCGM.

A decomposigao temporal da rubrica, evidencia um amadurecimento dos prazos de
Creédito.

Relativamente ao exercicio anterior, verifica-se uma diminuigdo do Crédito a Clientes e
um amadurecimento dos prazos de Crédito. A redugdo da rubrica é justificada pelas
recuperagles de valores vencidos e em mora mas essencialmente pela auséncia de
sinistralidade em 2012 e pelo abate direto de valores vencidos pela utilizagdo de
provisoes constituidas, como consequéncia do aumento de processos de liquidagao de

patrimdnio de empresas mutualistas que se encontravam em situagao de insolvéncia.
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45 Ativos nao correntes detidos para venda

Saldo do exercicio anterior Aumrentos Saldo 2012-12-31

Valor Bruto Imparidade Valor liquido Valor Bruto Imparidade Valor Bruto Imparidade Valor liquido
ATIVOS NAQ CORRENTES DETIDOS PARA VENDA
Imbveis 51472134 5186420 462857,14 260509,62 13956578 77523096 191429.98 583 800,98
51472134 51864,20 462857,14 260509,62 13956578 77523096 191429.98 583 800,98

Os valores apresentados que transitam do exercicio anterior referem-se aos imdéveis

das antigas instalagdes valorizados ao prego de mercado.
0 aumento verificado em 2012 diz respeito ao imdvel adquirido pela Sociedade, ao
abrigo do clausulado no contrato de compra e venda das novas instalagdes, por nao

verificagdo dos atos a que a SPGM se havia comprometido.

Em 2012 estes ativas foram avaliados originado um reforgo de imparidade fruto da

queda acentuada da valorizagao dos imdveis.

4.6 QOutros ativos tangiveis

Saldo do exercicio anterior Aumentos ‘Allenagdes Abates
Valor liquido

izags iio  V.Aquisigio Amortizagdes V. Aquisigio  Amortizagdes
Arortizago do exercicio quisic: g quisic: i 0121231

Amortizagdes Aquisigies  Reavaliago (liquido)

Valor Brut Acumuladas

OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Imdveis de servigo proprio 2430 029,87 5009885 3825391 234167711

Outros Iméveis

Equipamento 1204 845,64 73126048 15319095 11839854 143854 143854 1480865 14 808,65 508 376,14

Imobilizagdes Loc. Financeira 108 860,00 81 645,00 27.215,00 -

Ativos Tangiveis emCurso o
374373551 86300433 15319095 183 867,85 143854 143854 14 808,65 14 808,65 285005325
539820538 22065918 416 456,65 422 609,59 143854 143854 1480865 14 808,65 318545923

A Sociedade realizou, em 2012, investimentos em ativos tangiveis por necessidades
operacionais de ajustamento de hardware e de mobilidrio de escritdrio aos niveis de

servigo pretendidos.

No exercicio que finda, foi alienado hardwareinformatico, que se encontrava totalmente

amortizado e abatida a rede estruturada dos antigos escritérios da Sociedade.
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4.7 Ativosintangiveis

Saldo do exercicio anterior Aumentos
Amortizagdes L L . Amortizagao do exercicio Vel
Valor Bruto Acumuladas Aquisigdes Reavaliago (liquido) 2012-12-31
ATIVOS INTANGIVEIS
Despesas estabelecimento
Custos Plurianuais
Outras 1654469,87 1343587,85 194 640,10 238741,74 266780,38
Ativos Intangiveis em Curso 68 625,60 68 625,60
1654469,87 1343587,85 263265,70 238741,74 335405,98

0 valor investido em ativos intangiveis consistiu, essencialmente, no desenvolvimento e
melhoria das aplicagbes informaticas ja existentes, nomeadamente o S/G - Sistema
integrado de gestio (por exemplo: o desenvolvimento da funcionalidade de faturacao) e

0 ERP Navision(implementacio de novos madulos).

No exercicio que finda, a SPGM adjudicou um estudo sobre o tema “Diagndstico
prospetivo sobre a competitividade e o crescimento da economia portuguesa no
horizonte temporal 2014-2020", do qual a Sociedade tem direitos contratuais
exclusivos.

Como ressalta do ambito temporal do estudo, a sua realizagao visa dotar a SPGM de
atributos adicionais para a discussao de medidas a implementar em sede de acesso ao
financiamento pelas empresas e empreendedores, com os fundos que Portugal venha a
dispor no préximo quadro comunitario.

Essa discuss3o sera estabelecida quer com entidades nacionais (IAPMEI, TP, IFDR,
Autoridades de Gestdo de Programas Operacionais) quer com organizagdes
internacionais que intervém nesta area, em particular o FEl e 0 BEI, com o objetivo de:

c) Incrementar/diversificar a utilizacdo da Garantia Mutua nos instrumentos de
apoio as empresas, 0 que passara pelo acréscimo dos valores sob gestao do
FCGM e o consequente aumento dos proveitos da SPGM;

d) Fortalecer e estreitar as relagdes institucionais nacionais e internacionais,
posicionando a SPGM como prestadora de servigos na gestao de mecanismaos de
financiamento como sejam:

iv.  linhas de crédito com a tipologia da Investe QREN — Quadro de Referéncia
Estratégico Nacional;
v. fundos de investimento mobiliario especializados em titulos de divida de

PME, como por exemplo fundos que agrupam empréstimos
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obrigacionistas de PME e cujas unidades de participagdo sejam cotadas
no mercado de capitais;

vi.  fundos de titularizagdo de créditos sobre PME, designadamente os que
tenham sido originados em linhas de credito com a intervengdo da

Garantia Mutua.

4.8 Inventario de participagdes financeiras

Salr-jo o exercicio anterior Quantidade Valor nominal Valor ’\./bidi.u de Ano 2012
Quantidade Valor Aquisicéo
PAR'ﬂClPA(;(—JES 20353884 19707 736,00 16 741 866 1,00 09574 16 028 964,00
- Norgarante - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 7785 681 7188 863,00 5308411 (0.89) (08792 466725100
- Lisgarante - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 4830 564 4793 974,00 4691279 099 (09878)  4634117,00
- Garval - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 5832939 582019900 5971 656 (1,00) (09976 5957 076,00
- Agrogarante - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 1904700 1904 700,00 770520 (1,00) (1,0000) 770 520,00

A SPGM apenas detém participag@es financeiras nas SGM, valorizadas em cerca de 16

milhdes de euros.

Norgarante Lisgarante Garval Agrogarante
Sociedade de GarantiaMUtua, S.A. Sociedade de GarantiaMUtua, S.A. Sociedade de GarantiaMUtua, S.A. Sociedade de GarantiaMUtua, S.A.
Ano 2012 Ano 2011 Ano 2012 Ano2011 Ano 2012 Ano2011 Ano 2012 Ano2011
9% Participagao 817% 11.98% 9.38% 9,66% 11.94% 11.67% 6,42% 15,87%
AtivoLiquido 99970874,45 98420531,97 74706 424,46 75241937,69 69652072,25 68784152,89 17209892,02 16200873,06
Total Proveitos 38173730,22 42063770,01 30818829.46 28840968,30 19785809,78 19890336,17 4 646906,85 3537172,57
Capital Préprio 6702939736 67369 366,33 51013781,70 5022479542 51451159,99 51410443,28 11009 104,89 11429129,74
Resultado Exercicio (323988,97) 3751966,10 788986,28 2024405,82 4071671 192107965 (420024,85) 18657442

A recente capitalizagdo das SGM, fortemente associada as novas linhas de crédito
protocoladas ao longo de 2008, 2009, 2010 e 2011 releva, consequentemente, a
necessidade de acompanhamento por parte da SPGM dos aumentos de capitais
realizados pelas SGM. Esse acompanhamento, que originou um aumento da sua carteira
de participagbes sociais, permite 8 SPGM a manutencdo da sua posicdo de maior
acionista individual nas SGM e do seu papel de “holding” do Sistema, coordenando de
modo integrado este mecanismo de apoio no acesso das PME ao financiamento. A
carteira de participag6es diminuiu face a Dezembro de 2011, por forga da venda da sua
posicao acionista nas SGM, de modo a permitir que as PME pudessem aderir ao sistema
e, dessa forma, obter as garantias necessarias ao seu financiamento, em especial no

ambito das recentes linhas de crédito PME Investe, langadas pelo governo para apoio as
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empresas no atual contexto de crise. Esta variagao observada encontra-se liquida dos
montantes adquiridos as SGM, ao longo do exercicio, provenientes de contratos
pignoraticios e da recompra de agées as PME que exerceram a opgao de venda no final

do contrato de garantia.

A informagao relevada no inventario de participagdes financeiras difere da que esta
registada na Interbolsa. Estas diferengas resultam de um desfasamento temporal entre
a recegao e contabilizagao de todos os contratos de compra e venda de agoes e a nossa
comunicagao a instituigao financeira promotora para posterior reporte a Interbolsa.

Consequentemente, e de acordo com a informagao rececionada por esta entidade, a
data de 31 de dezembro, as percentagens de participagdo nas SGM assumem os

seguintes valores:

e Norgarante 10,95%
e Lisgarante 9,28%
e Garval 12,13%
e Agrogarante 10,26%

4.9 Ativos por impostos diferidos

Saldo 2011-12-31 Reforgos Reposigdes Ano 2012
ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Por diferengas temporarias emPassivos
Emriscos gerais de crédito 1024,06 107928 91,62 2011,72
Emprovisdes econdrricas 11273518 12975,67 125710,85
Emprovisdes riscos gerais (processo judicial) 162433 162433
Emprovisdes para devedores diversos 7 000,85 895341 1595426
137003 41 23 008,36 16 334,94 143 676,83
Por diferengas temporarias em Ativos
Emcomecgoes associadas ao crédito vencido 17 128,00 19,74 17 128,00 19,74
Emperdas de imparidade 1374401 36 984,93 50 728,94
3087201 37 004,67 17 128,00 50748,68
167 875,42 6001303 33 462,94 194 42551
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A variagao observada nos impostos diferidos apesar de contrariar a evolugado
descendente e natural da carteira viva de garantias da SPGM, mantém um carater
residual que atualmente assume na Sociedade. O aumento, ocorrido neste exercicio, ao
nivel dos impostos diferidos para provisdes econdmicas (em linha com a variagio da
mesma rubrica) e para riscos gerais de crédito é justificado pela renovacdo de garantias,

no ambito dos incentivos publicos, que se encontravam extintas.

O decréscimo observado na rubrica de impostos diferidos para corregdes associadas ao
crédito vencido deve-se a maturidade dos créditos vencidos da Sociedade e

consequente ajustamento das provisoes aceites fiscalmente.

A variagao registada em perdas de imparidade reflete as dificuldades do mercado

imobiliario e consequente downgrade dos pregos de mercado.

Este facto é representativo do caracter temporario e de expurgagao dos efeitos fiscais
incluidos nas rubricas contabilisticas, que representam a base da teoria associada a

contabilizagao e tratamento dos impostos diferidos.

410 Outros ativos

Ano 2012 Ano 2011
OUTROS ATIVOS
Devedores e outras aplicagbes 6 020 464,40 2 645 899,46
Outros ativos 18750,00 18750,00
6039 214,40 2 664 649,46
CONTAS DE REGULARIZACAQ
Despesas comencargo diferido 88 611,22 8457191
Adiantamentos Formecedores 420,00 26 330,34
Outras contas de regularizagao 6131102 78 429,88

150 342,24 18933213

6189 556,64 2853 981,59

No Ativo, a rubrica de Devedores e outras aplicagbes compreende as comissdes de

garantia a receber dos clientes, os valores respeitantes a comissao de gestao faturados
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entre Agosto e Dezembro ao FCGM e o valor devido pelas SGM no ambito do centro de

servigos partilhados do Ultimo més do ano que agora finda.

Nos outros ativos estao contabilizadas obras de arte no valor de 19 mil euros.

No que diz respeito as despesas com encargo diferido, cerca de 10,3 mil euros sao

referentes ao diferimento do valor dos seguros pagos, sendo o remanescente

respeitante a contratos de servigos a especializar em 2013 e nos exercicios seguintes.

Nas outras contas de regularizagao é relevado o valor do processo judicial relativo ao

exercicio de 2000 (ainda a aguardar resolug3o definitiva), em cerca de 61,3 mil euros.

411 Provisoes

Saldo 2011-12-31 Reforgos Utilizag6es ’;”U'ag"':’s / Ano 2012
eposigdes

CORRECGAQ VALORES ASSOCIADOS CREDITO VENCIDO
Crédito e ) uros Vencidos 725101644 66227,38 21004312 12146777 698573293
725101644 66227,38 21004312 12146777 698573293

PROVISOES PARA RISCOS GERAIS DE CREDITO

Avison® 355 B.P. 704168 24 555,67 2083418 1074317
Outros 26 418,22 3378642 6020464
PARA GARANTIAS 42541578 48 964,73 474.380,51
PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS 6129557 6129557
520171.25 10730682 2085418 606 623,89
7771187,69 17353420 21004312 14232195 759235682

No exercicio de 2012, verificou-se uma redugao da rubrica de corregdes associadas a

clientes, em resultado de recuperagdoes de valores vencidos e em mora mas,

essencialmente, a utilizagado de provisdes para processos de insolvéncia com liquidagao

de patrimaénio.

As provisdes para riscos gerais de crédito, associadas a carteira viva, aumentaram, face

ao exercicio anterior, cerca de 3,7 mil euros. Trata-se de um acréscimo induzido pela

renovagao de garantias extintas ao abrigo do programa de incentivos publicos mas que

n3o retiram a componente residual que a carteira de garantias vivas assume na
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atividade da SPGM.

As provistes econdmicas acumuladas no final do ano, ascendem a 474.,4 mil euros, valor
considerado prudente face ao risco potencial da carteira de garantias vivas da

Sociedade e que representa um acréscimo liquido de 49 mil euros.

As provisées para outros riscos e encargos referem-se a uma liquidagao adicional de IRC
relativa ao ano de 2000. Apesar de ter sido paga pela Sociedade, nem o Conselho de
Administragao, nem o Conselho Fiscal ou o Auditor Externo estiveram de acordo com
esta liquidagao, o que originou a apresentagao atempada de impugnacgao judicial, que se
encontra ainda em curso. Esta verba era inicialmente de 150 397 euros tendo sido ja
reembolsado a Sociedade, em 2004, por iniciativa da Administragao Fiscal, o montante
de 89 101 euros, referente a uma aceitagao parcial da impugnacgao judicial apresentada,

com a consequente anulag3o/reposic3o da provisdo respetiva.

4,12 Cargafiscal

Ano 2012 Ano 2011 Ano 2010
IMPOSTO SOBRE RENDIMENTO (IRC)
Imposto corente apurado no exercicio 2 802 546,40 1724 904,48 1105 847,56
Pagamentos por conta 1358 709,00 888 027,00 329 160,00
Pagamentos adicional por conta 113 643,04 39 060,60
Excesso de estimativa IRC 155,37
Retengdes na fonte 4 679,00 19350

132551536 797 623,38 77653219

O Imposto sobre Rendimento estimado para 2012, com o valor aproximado de 2,8
milhdes de euros, encontra-se ja parcialmente liquidado através dos pagamentos por
conta no valor de 1,4 milhdes de euros e dos pagamentos adicionais por conta (derrama

estadual) no valor de 113,6 mil euros.
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Ano 2012 Ano2011 Ano 2010

REPORTE FISCAL
Resultado antes de impostos (1) 9315977,83 6659794.,82 4245165,10
Imposto corrente (2) -2802546,40 - 172490448 -1105847,56
Imposto diferido ©)] 26550,09 - 177567,16 - 89490,50
Imposto sobre o rendimento do periodo (4) = (2)+(3) -2775996,31 - 190247164 -1195338,06
TaxaEfetivade imposto sobre o rendimento =(4) /(1) 29,80% 28,57% 28,16%

A Sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de IRC e correspondente derrama.

413 Outrospassivos

Ano 2012 Ano 2011
OUTROS PASSIVOS
Credores diversos 384 090,63 15903206
Forecedores locagao financeira 48776,84 6719842
Outras exigibilidades 421 848,10 365 138,99
Resultados atribuidos 8907,50
863 623,07 591 369,47
CONTAS DE REGULARIZACAQ
Encargos a pagar 173 207,43 161 804,49
Receitas com rendimento diferido 10 005,14 535993
Outras contas de regularizagao 1261 424,11 979 221,81
1444 636,68 1146 386,23
2308259,75 173775570

A rubrica Outras exigibilidades reflete os valores a pagar ao Estado em relagao a

retengbes de imposto sobre o rendimento, imposto do selo e seguranga social relativos a

Dezembro de 2012, bem como o IVA de Novembro e Dezembro do mesmo ano.
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A rubrica dos credores diversos diz respeito aos valores devidos a terceiros por forga de

fornecimentos correntes.

Nos resultados atribuidos estao relevados os dividendos relativos ao resultado apurado

no exercicio de 2011, que ainda se encontram por distribuir.

As contas de regularizagdo, sdo constituidas, essencialmente, pelas receitas com
rendimento diferido — cerca de 10 mil euros (referentes ao diferimento das comissdes de
garantias) - e pela rubrica de encargos a pagar no valor de 173,2 mil euros, respeitantes
a custos a especializar nos exercicios seguintes e a estimativa de férias e subsidio de
férias a pagar no ano de 2013, para os colaboradores abrangidos, ascendendo este

Ultimo acercade 9,1 mil euros.

O acréscimo observado nesta rubrica resulta, essencialmente, da especializagao de
custos, respeitantes ao periodo de 2012, com credores diversos cuja faturagao a SPGM

apenas ocorreraem2013.

Complementarmente, nas outras contas de regularizagdo, sao relevados cerca de 1
261,4 mil euros, recebidos e contabilizados, provenientes de vendas de agGes
representativas do capital social das SGM aos seus novos mutualistas. Esta situagao,
conforme ja referido anteriormente na nota 4.8, resulta de um desfasamento temporal

entre o fluxo financeiro e a recegdo do contrato de respetiva compra e venda de agoes.

414 Capital Proprio

Ano 2011 Aumentos Diminuigées Ano 2012
CAPITAL PROPRIO
Capital Social 25 000 000,00 25 000 000,00
Acgdes Proprias - 220030,00 - 2650000 - 193530,00
Reservalegal 738909,97 475733,00 1214 642,97
ReservaEstabilizagdo Dividendos 786 640,43 786 640,43
Resultados Transitados 564644512 2140795,09 7787240,21
Resultado Liquido do Exercicio 4757323,18 653998152 4757323,18 6539981,52

36709288,70 9156509,61 4730823,18 41134975,13

A Sociedade detém, a data de Dezembro, 211 660 agdes préprias com valor nominal de
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1 euro, registadas nos capitais proprios pelo montante de 193 530 euros, respeitantes
as aquisicdes no ambito dos acordos de recompra estabelecidos com as empresas
mutualistas e/ou em processos especiais de faléncia ou de recuperac3o de empresas

anteriormente mutualistas, em que é executado o penhor.

Relativamente ao resultado do exercicio de 2011, a Assembleia Geral aprovou a
proposta do Conselho de Administragao de distribuigdo de dividendos de 50% do
resultado apds aplicagdo das reservas legais, sendo incorporados em resultados

transitados o montante remanescente.
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415 Rubricas extrapatrimoniais
Garantias e Compromissos
Ano 2012 Ano 2011
GARANTIAS PRESTADAS E PASSIVOS EVENTUAIS
Garantias e Avales 2163 959,32 1469 640,40
2163959 32 1469 640,40
GARANTIAS RECEBIDAS
Contragarantias 1089 é42,62 765 471,97
Avalistas 27 339 126,42 25197 685,22
Penhor Acgdes 1875180,00 1875180,00
Hipotecas 2 264 644,80 2 264 644,80
32 568 593,84 30102981,99
COMPROMSSOS
Revogaveis
Irevogaveis 1875180,00 1875180,00

Os compromissos assumidos por garantias e avales prestados sao exclusivamente

resultantes de garantias de natureza financeira de 1° grau.

No exercicio de 2012, as garantias e avales registaram um acréscimo de cerca de 694
mil euros, ascendendo deste modo a 2,2 milhdes de euros, sendo resultado da
renovagao de algumas garantias extintas emitidas ao abrigo do programa de incentivos
publicos do IAPMEI.

Na Instrucdo n.° 7/2006, que regula a comunicacdo da informac3o referente as
responsabilidades por crédito concedido, é estabelecida a obrigatoriedade de
comunicagado ao Banco de Portugal das fiangas e avales recebidos pelas instituigdes.
Assim, em 2012, a SPGM considerou, contabilisticamente, os valores referentes aos
avales recebidos como contragarantia as operagdes prestadas, quer estes permanegam
como responsabilidades potenciais, quer a partir do momento em que o avalista é
chamado a assegurar o pagamento das prestagdes do crédito, por incumprimento do

devedor, passando a sua responsabilidade de meramente potencial a efetiva.
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Do tratamento acima descrito resultou o reconhecimento, no caso de responsabilidades

potenciais de:

e 10909500,66 Euros de valores de operagoes avalizadas;

No caso dos avalistas cuja responsabilidade é efetiva e que entraram em

incumprimento, foram contabilizados:

e 16429 625,76 Euros de valores de operagoes avalizadas.

Os compromissos irrevogaveis, no montante de 1875180 euros, referem-se a

compromissos de recompra de agoes da SPGM.

Estes compromissos resultam de contratos de compra e venda de agdes da Sociedade,
com opgao de recompra pela mesma, relativos a agbes que foram adquiridas pelos
acionistas beneficiarios no ambito de operagdes de garantia prestadas pela Sociedade,

de acordo com a lei e os estatutos da mesma.

Nas rubricas extrapatrimoniais sdo igualmente relevados os acordos de renegociagao
de divida celebrados com as PME no valor de 1,3 milhdes de euros, dos quais cerca de 1

milh3o de euros respeitam ao valor contragarantido pelo FCGM.

Ano 2012 Ano 2011
CREDITO RENEGOCIADO
Capital 1273319,78 1346 142,46
SPGM 27275810 293 015,43
FCGM 1000 561,68 1053 127,03
Juros 2528831 2549473
1298 608,09 1371 637,19
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Valores administrados pela instituigdo

Ano 2012 Ano 2011

VALORES ADMNISTRADOS PELA INSTITUIGAQ 602715053 64 452232 372,37

602715 053 &4 452232 372,37

Os valores administrados pela instituigdo referem-se aos montantes administrados pela
SPGM enquanto sociedade gestora do Fundo de Contragarantia Mutuo. Durante o
exercicio que finda, houve um reforgo de capitais no FCGM, no montante global de 62,5

milhées de euros, com a seguinte afetacao:

Ano 2012

Linhas de Crédito Regido Autdnoma da Madeira 204 800,00
Linhas de Crédito Regido Autdnoma dos Agores 400 000,00
Linha de Crédito Export Investe 500 000,00
Linhas de Crédito Apoio a Tesouraria 900 000,00
Linha de Apoio aos Estudantes Ensino Superior 1 400 000,00
Linha de Crédito para Sector da Cortiga 2437 500,00
Linhas de Crédito PME Investe |l 7 000 000,00
Linha de Apoio ao Empreeendedorismo e a Criagdo do Préprio Emprego 8512 500,00
Linhas de Crédito PME Investe VI - Adiamento 8719 000,00
Linha Seguros de Crédito para Paises da OCDE 14 285 570,00
Linhas de Crédito PME Crescimento 18167 632,00

62527 002,00

Os valores acima considerados foram incorporados na férmula de cédlculo da comissao
de gestdo do FCGM sendo ajustados pela sinistralidade ocorrida no periodo de

referéncia.
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416 Margem financeira

Ano 2012 Ano 2011

J UROS E RENDIMENTOS SIMLARES
J uros de outras aplicagdes eminstituigdes de crédito 252155 9540,16
J uros de aplicagdes eminstitugdes de crédito 546 308,94 579 738,00
J uros e rendimentos similares de outros ativos financeiros 456336
548 830,49 593 841,52

JUROS E ENCARGOS SIMLARES

J uros de credores e outros recursos = 242145 - 339711
= 242145 - 339711
S46 409,04 590 444,41

Os juros em aplicagfes em instituigdes de crédito, apresenta uma diminuigdo face a

2011, em virtude das menaores taxas de remuneracgao do capital obtidas.
A rubrica de juros e rendimentos similares de outros ativos financeiros diminuiram
devido a inexisténcia de faturagdo de juros de mora no &mbito dos acordos de

renegociagao celebrados com empresas mutualistas.

Relativamente aos juros e encargos similares, observou-se uma redugao dado o menor

capital em divida dos contratos de locac3o financeira em vigor (leasing automadvel).

4.17 Resultados de servigos e comissoes

Ano 2012 Ano 2011

RENDIVENTOS DE SERVICOS E COMSSOES
Por garantias prestadas 27 999,59 30351,17
Outras comissdes recebidas 1132308657 8760877,22
11351 086,16 879122839

ENCARGOS DE SERVICOS E COMSSOES

Por garantias recebidas = 227830 - 2810,88
Por servigos bancarios prestados = 35341,60 - 321919
- 581990 - 6 030,07
11 345 266,26 878519832
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Os resultados de servigos e comissoes evidenciam um crescimento face a 2011, em
virtude do aumento do patrimdnio do FCGM, do qual 2 SPGM é a sociedade gestora, uma
vez que os proveitos por comissdes de garantia reduziram, dado o caracter residual que

acarteira viva SPGM assume a data.

A comissao de contragarantia devida ao FCGM, reconhecida na rubrica encargos de
servigos e comissdes por garantias recebidas, apresentou uma redugao apesar dos
compromissos por garantias prestadas e respetiva contragarantia do FCGM, serem
superiores a carteira viva no final do ano anterior. Esta variagdo contraria, justifica-se
pelo momento temporal em que ocorreu a renovagao das garantias extintas, no ambito
do programa de incentivos publicos, implicando uma menor especializagao de custos em
201e.

4,18 Outros resultados de exploragao

Ano 2012 Ano 2011
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ
CUSTOS
QuotizagGes e donativos 5195204 5172332
Impostos 10 950,90 1522853
Outros 1878319 1757157
81 686,13 84523 42
PROVEITOS
Prestagao de servigos 332 520,00 332 520,00
Ganhos Realizados em Activos Tangiveis 3252 166,67
Reembolso de despesas 15,00
Outros 2846357 1128688

361 016,09 34398855

279 329,96 259 465,13

Ao nivel dos custos, a rubrica de impostos é composta pelo pagamento do imposto Unico
de circulag3o, do imposto municipal sobre iméveis (IMI) e do imposto extraordinario que

incide sobre o sector bancario (no montante 2,9 mil euros). Este imposto consta da
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Portaria n® 121/2011 de 30 de Margo que o veio regulamentar conforme estabelecido
pelo artigo 141° da Lei n.° 55-A/2010 de 31 de Dezembro. A rubrica registou um
decréscimo face ao ano anterior em virtude da diminuigdo do imposto sobre o setor

bancario e do IMI.

Na rubrica de quotizagbes e donativos, encontra-se relevada a contribuigao
(quotizagao) da SPGM para as associagbes empresariais que integra, nomeadamente,
AECM - Association Européenne du Cautionnement Mutuel, a ALIDE - Asociacion
Latinoamericana de Instituciones Financieras para el Desarrollo, a AEP - Associagao

Empresarial Portuguesa e a COTEC - Associagao Empresarial para a lnovagao.
Em 2012, a SPGM prosseguiu o apoio que tem efetuado nos Ultimos anos, a instituigcdes
de cariz social, realizando donativos a CERCIGAIA, Obra do Frei Gil e Legido da Boa

Vontade, no montante global de 25 mil euros.

A rubrica de outros gastos inclui outros custos de exercicios anteriores em cerca de 16,7

mil euros.

4.19 Partes Relacionadas

Ano 2012 Ano 2011
PROVEITOS
Prestagao de servigos
Agrogarante - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 19 800,00 19 800,00
Garval - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 100 788,00 100 788,00
Lisgarante - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 99 300,00 99 300,00
Norgarante - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 112 632,00 112 632,00
332 520,00 332 520,00

O valor da prestagao de servigos acompanha o aumento do nivel de atividade do Sistema
de Garantia MuUtua, contudo ndo houve qualquer alteragao de valor face ao ano anterior.
Assim no dmbito dos servigos de backoffice prestados as SGM, os proveitos totalizaram

cercade 332,5 mil euros.
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Ano 2012
VALORES A RECEBER

Agrogarante - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 204406
Garval - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 2178546
Lisgarante - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 1047825
Norgarante - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 1647391

50781,68

No final do ano, encontram-se por receber, no ambito dos servigos de backoffice, cerca

de 44,4 mil euros das SGM, sendo o remanescente respeitante a despesas incorridas em

nome das SGM.

420 Efetivos

Administragao
Quadros diretivos e Técnicos

Secretariado e Administrativo

2012 2011
5 5
50 49
4 8
59 &

A variagao no nUmero de efetivos ao servigo da Sociedade, é justificada pela saida de 4

colaboradores, a que correspondeu apenas 1 entrada.
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421 Custoscom pessoal

Ano 2012 Ano 2011

ORGAOS SOCIAIS
Conselho de Administragao 244 757,24 225 632,67
Conselho Fiscal 1352328 12 801,81
Assembleia Geral 802,76 553,45
259 083,28 £38 987,93
COLABORADORES 913 667,50 1036 619,79
ENCARGOS SOCIAIS OBRIGATORIOS 230 309,59 233 631,86
OUTROS 41 055,39 12960,16
144411576 152219974

No ano de 2012 nao existem adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos

6rgaos sociais, nem compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia.

Os custos com pessoal incorporam as redug@es salariais, a auséncia de atualizagoes
salariais e/ou atribuicdo de prémios de desempenho, ao abrigo do plano de contencdo de
custos. A manuteng3o destas restrigdes traduziu-se numa redugao dos custos salariais,
apesar de a rubrica Outros ter registado um crescimento face a 2011 como
consequéncia da extensao do seguro de saude a um maior nUmero de pessoas que

reunissem um determinado numero de critérios de elegibilidade.

Nos termos do determinado na Ultima reunido da Comissao de Vencimentos, e que vem
sendo mantido como pratica ao longo dos anos, os membros do Conselho de
Administragdo que ndo membros da Comissao Executiva auferem apenas uma senha de
presenga por cada reunido em que estejam efetivamente presentes, existindo
remuneragbes fixas permanentes atribuidas apenas aos membros da Comissao
Executiva. Umas e outras n3o foram alvo de qualquer atualizagdo ha varios mandatos,
sendo as variagbes ocorridas apenas as que resultam dos ajustamentos anuais nos
subsidios de refeigdo. Um dos vogais da Comissao Executiva optou por manter a sua

remuneragao de arigem, enquanto colaborador da Sociedade, nos termos estabelecidos
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internamente para estes casos, e o outro vogal mantém alguns dos beneficios do seu

lugar de origem ao nivel do seguro de saude e fundo de pensdes.
Historicamente nao se verificou, nem verifica, a atribuigdo de quaisquer prémios de

performance, nem de outro qualquer tipo, aos membros do Conselho de Administragao e

da Comissao Executiva.

Remuneragdes atribuidas aos drgaos de Administragdo e de Fiscalizagéo

Conselho de Administragao

Senhas de Presenca:

Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a

€2492,37
Inovagao - IAPMEL ip
Carlos Manuel Sales Abade € 2700,00
Remuneragoes dos Administradores Membros da Comissao
Executiva:
José Fernando Ramos de Figueiredo €78516,18
Jodo Miguel Araujo de Sousa Branca €93699,98
Antdnio Carlos de Miranda Gaspar €67348,71
Conselho Fiscal
Santos Carvalho & Associados, SROC, S.A? €13523,28

1 Honorarios totais faturados durante o ano de 2012 pela sociedade de revisores oficiais de contas

relativamente a revisao legal das contas (IVA n3o dedutivel incluido).
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Remuneragdes atribuidas aos colaboradores

N.° colaboradores Remuneragdes

Departamento de Gestao de Linhas Especiais 2 24 235,98
Departamento de Gestao do Fundo de Contragarantia Mituo 3 4787397
Departamento de Recursos Humanos 2 23 875,98
Direcg3o Administrativa e Financeira (1) 18 23771344
Direcgao de Auditoria Intema S 87 869,97
Direcgao de Gestao de Riscos e Compliance 4 76 386,19
Direcgdo de Informética e Sistemas 12 208 965,89
Direcgdo ) uridica e de Contencioso (2) 8 128 925,08
Secretaria da Administrag3o (2) 2 2350817
Total 54 859 354,67

(1) Inclui a rerrunerag 3o auferida por dois colaboradores que j& n3o se encontramao servigo da Sociedade
(@ Inclui a rermunerag 3o auferida por um colaborador que ja n3o se encontra ao servigo da Sociedade

422 Gastos gerais administrativos

Ano 2012 Ano 2011
FORNECIMENTOS 117 009,63 93 855,05
117 009,63 93 855,05
SERVICOS
Rendas e alugueres 78930,02 90995,41
Comunicagbes 75 862,49 86267,83
Deslocagies, estadias e representagao 105379,05 91266,63
Publicidade e edigao de publicidade 29 023,08 19564,53
Conservagao e reparagao 1178821 10708,23
Encargos com formacgao de pessoal 17 186,22 11961,40
Seguros 26 149,66 26210,37
Servigos especializados 322897,61 251116,27
Outrosservigos de terceiros 33274,67 2901262
700491,01 617103,29
817500,64 710958,34

Os Gastos Gerais Administrativos evidenciaram um crescimento de 15% face ao ano
anterior, devido, essencialmente, ao aumento da rubrica de Servigos Especializados. A

SPGM est3a sujeita desde o inicio de 2011, a luz das restrigcdes orgamentais, a uma
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politica de redugao de custos operacionais. Contudo, o sucessivo adiamento de projetos
delineados em exercicios anteriores e a necessidade de concretizagdo dos mesmos,
dados os niveis de servigo pretendidos, justificaram a inclusdo no plano de atividades da
Sociedade para 2012, de aproximadamente 797.4 mil euros para a rubrica Gastos Gerais
Administrativos, representando um acréscimo de 12,2 % face ao valor real de 2011.
Deste modo, o desvio observado face ao valor orgado €, essencialmente, explicado pela
contratagao, pela SPGM enquanto sociedade ho/ding do SNGM, de uma auditoria que
incidiu sobre a analise da sustentabilidade e potencial crescimento do sistema bem

como a adequacao do capital das entidades intervenientes ao risco do negdcio.

423 Outrasinformagoes

A Sociedade nao tem dividas em mora ao Estado ou a Seguranga Social, entidades

perante as quais a sua situagao se encontra regularizada.

4.24 Acontecimentos Apds a Data de Balango

Apds a data do Balango nao houve conhecimento de eventos ocorridos que afetem o

valor dos ativos e passivos das demonstragoes financeiras do periodo.
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O Conselho de Administragao

José Fernando Ramos de Figueiredo — Presidente

Miguel Jorge de Campos Cruz - Vice-Presidente

Jo3o Miguel Araujo de Sousa Branca

Antdnio Carlos de Miranda Gaspar

Carlos Manuel Sales Abade

O Técnico oficial de Contas

José Hilario Campos Ferreira
TOCn®170
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Anexo

Artigo 447° do Cadigo das Sociedades Comerciais

Em 31 de Dezembro de 2012, nenhuma das pessoas singulares integrantes dos érgaos
sociais da Sociedade detinha qualquer participagao de capital na SPGM - Sociedade de
Investimento, S.A.. Por sua vez, as entidades representadas por essas pessoas eram

titulares das seguintes participagdes no Capital Social da SPGM:
e |APMEI- Agéncia para a Competitividade e Inovagao 19 748 040 agbes

e Turismo de Portugal, |.P. 3409 160 agoes
e BancoBPIl, S.A. 665 150 agoes

Artigo 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais

Em 31 de Dezembro de 2012, a relagdo dos acionistas com mais de 10% de participagao

no Capital Social da Sociedade era a seguinte:

= |APMEI - Agéncia para a Competitividade e Inovagao, ip 78,99 %
»= Turismo de Portugal, ip 13,64 %
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Acionistas Promotores

O quadro seguinte lista as entidades que detém, de acordo com a legislagao aplicavel, o

estatuto de acionistas promotores:

Acionistas Promotores N.° Acgtes %
IAPMEI - Agéncia para a Competitividade e Inovagao, |.P. 19748 040,00 78,99%
Turismo de Portugal, ip 3409 160,00 1364%
Banco BP, S.A. 66515000  266%
BANCO SANTANDER TOTTA, SA 32500000 1,30%
SPGM - Sociedade de Investimento S.A. 20716000 0,83%
AIP - Associagao Industrial Portuguesa 13500000 0O54%
COSEC - Companhia de Seguro de Créditos S.A. 7500000 0,30%
ESSI-SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. 7500000 030%
BANCO ESPRITO SANTO, SA 2404000 010%
BANCO COMERCIAL PORTUGLES, SA 900,00  0,00%
Total Acionistas Promotores 24 664 450,00 98,66%
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IV. Relatdrio do Governo da Sociedade

O presente relatério sobre o Governo da sociedade, relativo ao exercicio de 2012, da
cumprimento ao dever de informacgao e transparéncia, em conformidade com a lei e

regulamentagao em vigor.
Estrutura Acionista

A 31 de dezembro de 2012 o capital da sociedade era detido em 92,63% por acionistas

publicos e em 7,37% por acionistas privados.
Restrigoes ao Direito de Voto

Tem direito de voto o acionista titular de, pelo menos, mil agées averbadas em seu nome
ou, tratando-se de agoes escriturais, inscritas em seu nome em conta de registo de
valores mobilidrios, até quinze dias antes da data designada para a reunidao da

Assembleia Geral. A cada mil agdes corresponde um voto.

Modo de Funcionamento dos Org3os Sociais

Assembleia Geral

A Assembleia Geral é constituida por todos os acionistas com direito de voto. Os
acionistas sem direito de voto e os obrigacionistas nao poderao assistir as reunides da

Assembleia Geral.

Os acionistas com direito de voto poderdo fazer-se representar por cdnjuge,
ascendente ou descendente, por qualquer membro do Conselho de Administragao, ou
por outro acionista, e as sociedades serdo representadas por quem para o efeito

designarem.

As representagBes acima mencionadas serdo comunicadas ao Presidente da Mesa da
Assembleia Geral por carta, até as dezoito horas do quinto dia Util anterior ao designado

para areunido da Assembleia Geral.
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Mesa da Assembleia Geral

A Mesa da Assembleia Geral é composta por um presidente, um vice-presidente e um

secretario, eleitos pela Assembleia Geral e que poderao nao ser acionistas.

Reunides da Assembleia Geral

Ao presidente da Mesa compete convocar a Assembleia Geral para reunir até 31 de
Maio de cada ano a fim de deliberar sobre as matérias que sejam, por lei, objeto da
Assembleia Geral anual g, ainda, para tratar de quaisquer assuntos de interesse para a

sociedade sobre que Ihe seja licito deliberar.

O presidente da Mesa convocara a Assembleia Geral para reunir até 31 de Outubro de

cada ano, a fim de apreciar as contas do primeiro semestre.

O presidente da Mesa devera convocar extraordinariamente a Assembleia Geral sempre
que tal Ihe seja solicitado pelo Conselho de Administragao, pelo Conselho Fiscal ou por
acionistas titulares de um nUmero de agdes correspondentes ao minimo imposto por lei
imperativa ou, na falta de tal minimo, a dez por cento do capital social, e que assim lho
requeiram em carta com assinaturas reconhecidas presencialmente pelo notario ou
certificadas pela sociedade, em que se indiquem, com precisao, os assuntos a tratar e as

razoes da necessidade de reunir a Assembleia Geral.

Os acionistas que preencham os requisitos atras referidos e que pretendam fazer incluir
assuntos na ordem do dia de uma Assembleia Geral j& convocada, deverao fazé-lo, nos
cinco dias seguintes a Ultima publicagdo da respetiva convocatdria, mediante carta
dirigida ao presidente da Mesa a qual observara, na forma e no fundo, as exigéncias

acima referidas.

Qudrum

A Assembleia Geral sé podera reunir-se, em primeira convocagao, encontrando-se

presentes ou representados acionistas titulares de agbes representativas de pelo

menos cinquenta por cento do capital social.
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Em segunda convocagao, a Assembleia podera deliberar qualquer que seja o nUmero de

acionistas presentes ou representados e o nUmero de agbes de que forem titulares.

Na convocatdria de qualquer reunido da Assembleia Geral podera logo ser fixada uma
segunda data de reunido, para o caso de a Assembleia ndo poder reunir-se na primeira
data marcada por falta de quérum, mas entre as duas datas devera mediar, pelo menos,

0 prazo de quinze dias.

Conselho de Administragao

0 Conselho de Administragao é composto por um presidente e um nUmero par de vogais,
no minimo de dois e no maximo de oito, podendo um dos vogais ser designado como

Vice-Presidente, eleitos, nessas qualidades, pela Assembleia Geral.

Competéncia do Conselho de Administragao

Compete ao Conselho de Administragao prosseguir os interesses gerais da sociedade e
assegurar a gestdo dos seus negdcios com vista a prossecugao do objeto social,

representando a sociedade perante terceiros.

Compete em especial ao Conselho de Administragao:

a) Definir as orientagbes estratégicas da sociedade e aprovar os planos de
atividade da sociedade, bem como os correspondentes orgamentos e seus relatérios
periddicos de execugao;

b) Deliberar sobre a concessdo de créditos a médio e longo prazo, sobre a
celebragao de empréstimos e outros tipos de financiamento, sobre a prestagao de
garantias, sobre a emissao de obrigagdes nos casos em que ela ndo é da competéncia da
Assembleia Geral, e sobre a subscrigdo de obrigagbes e de outros titulos de divida
negociaveis;

) Deliberar sobre a tomada firme de ag6es, obrigagdes e outros titulos de divida
negaciaveis, bem como sobre a participagdo na colocagao de emissdes de tais titulos e
sobre a aquisigao, alienagao ou oneragao de quaisquer participagdes de capital;

d) Exercer todas as competéncias da sociedade enquanto gestora do Fundo de

Contragarantia Mutug;
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e) Prestar o consentimento a transmissdo das agbes da sociedade sempre que
exigida por estes estatutos;

f) Representar a sociedade emjuizo e fora dele, ativa e passivamente;

) Confessar, desistir ou transigir em qualquer litigio, comprometer-se em

arbitragens e constituir mandatarios.

Reunides do Conselho de Administragao

O Conselho de Administragao reunira ordinariamente uma vez por trimestre e ainda

sempre que for convocado pelo seu presidente ou por outros dois administradores.

As reunides serao convocadas por comunicagao escrita expedida com a antecedéncia

minima de cinco dias, da qual constara a ordem de trabalhos.

O Conselho de Administragdo nao podera deliberar sem que esteja presente ou
representada mais de metade dos seus membros, sendo as deliberagdes tomadas por

maioria absoluta dos votos expressos, cabendo ao presidente voto de qualidade.

Qualquer administrador podera fazer-se representar por outro administrador mediante
carta dirigida ao presidente, mas cada carta mandadeira é apenas valida para uma

reuniao.

Comissao Executiva

A Comissao Executiva é composta por trés membros, uns dos quais sera
obrigatoriamente o presidente do Conselho de Administragdo, que a ela presidir3,

competindo-lhe:

Assegurar a gestao corrente da sociedade;

Representar a sociedade em juizo e fora dele, ativa e passivamente, podendo desistir,
confessar e transigir em quaisquer litigios e comprometer-se em arbitragens;
Estabelecer a organizagao interna da empresa e as suas normas de funcionamento,
incluindo o que se refere ao pessoal e a sua remuneragao;

Constituir mandatarios, definindo a extensao dos respetivos mandatos;

Procurar negdcios que materializem os objetivos estabelecidos pelo Conselho de

Administragao, com respeito pelo plano de atividades e orgamentg;
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Acompanhar e assegurar a execugao do plano anual de atividades;

Obter e contratar recursos financeiros, até ao limite do capital social realizado e aplicar
recursos financeiros;

Decidir sobre a contratagao de recursos humanos e assegurar a gestao desses mesmos
recursos;

Decidir sobre a realizagao de investimentos e despesas n3o orgamentadas, até ao
montante de 50 mil euros;

Compra e venda de imdveis em sede de recuperacgao de créditos;

Decidir (decis3o final) sobre reestruturagdo e renegociacdo de todas operagdes de

garantia ainda presentes na carteira em phasing outda sociedade.

Sem prejuizo do estabelecido estatutariamente a Comissao Executiva trata da gestao

corrente da sociedade por delegagao de competéncias do Conselho de Administragao.

A Comissao Executiva reunird pelo menos uma vez por més sob convocagao do seu

presidente e as suas deliberagdes serao consignadas em ata lavrada em livro proprio.
Qualquer membro da Comissao Executiva poderd fazer-se representar por outro,
mediante carta, ou telecdpia, dirigida ao presidente do Conselho de Administragao e que
apenas sera valida para uma reuniao.

Conselho Fiscal

A fiscalizagdo dos negdcios saciais é confiada a um Conselho Fiscal, composto por trés

membros efetivos e um suplente.

Um dos membros efetivos e 0 membro suplente serao revisores oficiais de contas ou

sociedades de revisores oficiais de contas.

A Assembleia Geral que eleger os membros do Conselho Fiscal indicara o respetivo

presidente.
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Comissao de remuneragoes

As remuneragbes dos membros eleitos dos 6reaos sociais serao fixadas por uma
comissdo de remuneragdes composta por trés acionistas, eleitos trienalmente pela

Assembleia Geral.
Etica e Deontologia

A atividade profissional dos membros dos 6rgaos sociais e dos colaboradores da
sociedade rege-se por principios de idoneidade profissional, integridade pessoal e do
respeito pela independéncia, tanto dos interesses da sociedade e dos seus clientes,

como entre os interesses pessoais dos seus colaboradores e os da sociedade.

A salvaguarda do absoluto respeito por todas as normas de natureza ética e
deontoldgica estd plasmada, entre outras normas internas, no cédigo de conduta da
sociedade, que os membros dos drgaos sociais e os colaboradores se comprometem a

respeitar.

Por forma a prevenir a existéncia de conflitos de interesses, os membros dos 6rgaos
saciais assumem o compromisso de dar conhecimento de qualquer interesse, direto ou
indireto, que eles, algum dos seus familiares ou entidades a que profissionalmente se
encontrem ligados, possam ter na empresa em relagdo a qual se considere a
possibilidade de estabelecimento de relagao comercial, ndo intervindo em decisdes em
que tenham os préprios ou seus familiares, interesse por conta propria ou por conta de

terceiros.

E assegurada aos Clientes igualdade de tratamento em todas as situagdes em que n3o
exista motivo de ordem legal e/ou contratual para proceder de forma distinta. Tal n3o
colide com a pratica de condigdes diferenciadas na realizagdo de operagdes, depois de

ponderado o risco destas, a respetiva rendibilidade e/ou a rendibilidade do cliente.

Existe um Cddigo de conduta que se aplica a todos os colaboradores da Sociedade e aos

membros do Conselho de Administragao.

108



SPGM - Sociedade de Investimento, S. A. Relatdrio e Contas 2012

Sigilo Profissional

Nos contactos com os clientes, os membros dos drgaos sociais e os colaboradores da
sociedade pautam a sua conduta pela maxima discrigdo e guardam segredo profissional
sobre os servigos prestados aos seus clientes e factos ou informacg6es relativos aos
mesmos cujo conhecimento lhes advenha do desenvolvimento das respetivas
atividades. O dever de sigilo profissional mantém-se mesmo quando termina o exercicio

das fungdes de membro de 6rgaos sociais ou de colaborador da sociedade.

Prevengao e Branqueamento de Capitais

A Sociedade tem implementadas politicas e procedimentos de prevengao e detegao de
branqueamento de capitais, tendo transposto para o seu normativo interno toda a

legislagao nacional e internacional aplicavel.

Compete ao Departamento de Compliance analisar as ocorréncias, dar-lhes o
seguimento apropriado e tomar as medidas adequadas no sentido de prevenir o
envolvimento da sociedade em operagdes relacionadas com o branqueamento de

capitais.

Sem prejuizo do atras disposto, os colaboradores da sociedade tém instrugdes para
informar aquele departamento sobre todas as operagdes realizadas e/ou a realizar que,
pela sua natureza, montante ou caracteristicas, possam indiciar quaisquer atividades

ilicitas. O Conselho Fiscal é informado das ocorréncias e do seguimento que |hes foi dado.

Principios de divulgagao de informagao Financeira e Outros Factos Relevantes

A sociedade, através do seu Conselho de Administragdo, assegura a existéncia e
manutengado de um sistema de controlo interno adequado e eficaz que, respeitando os
principios definidos no artigo 3° do Aviso n° 5/2008, garante o cumprimento dos
objetivos estabelecidos no artigo 2° do mesmo Aviso, incluindo a adequagao e eficacia
da parte do sistema de controlo interno subjacente ao processo de preparagao e

divulgagao de informacgao financeira.
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Sendo sujeita & Supervisao do Banco de Portugal, a sociedade efetua regularmente
testes de esforgo e analisa a adequabilidade dos seus fundos préprios para os riscos
incorridos em cada momento, além de prestar informagao quer ao banco central, quer
ao mercado, nomeadamente através da publicagdo no website do relatdrio & contas

anual, balangos trimestrais e do relatdrio de disciplina de mercado.
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V. Relatodrio e Parecer do Conselho Fiscal

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas

Em conformidade com a legislagio em vigor e com o mandato que nos foi conferido, vimos
submeter & Vossa apreciagdo o relatério da nossa atividade e parecer sobre 0s documentos de
prestagio de contas e reladrio apresentados pelo Conselho de Administracio da S.P.GM. -
Sociedade de Investimento, S.A., referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2012,

Ao longo deste periodo, acompanhimos a atividade da Empresa, verificando, com a extensio
considerada aconselhdvel, os valores patrimoniais, os registos contabilisticos e documentos que
Thes servem de suporte, bem como o cumprimento das normas legais e estatutdrias.

Como habitualmente, o Conselho de Administragdo e os Servigos prestaram-nos com prontidio
05 esclarecimentos e informagdes que solicitimos.

Acompanhimos igualmente o desenvolvimento dos trabalhos efetuados pela Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, membro deste Conselho, e aprecidmos o seu relatdrio anval, tendo
também tomado conhecimento da sua certificag®o legal das contas, cujo conteGdo mereceu a
nossa concordancia,

Encerrado o periodo, analisimos o relaidrio do Conselho de Administragio, o Balango, as
Demonstragdes dos resultados, do rendimento integral, das alteragdes no capital préprio e de
fluxos de caixa e o correspondente anexo.

Considerando que o Relatério de Gestio, que contém uma proposta para aplicagio dos
resultados, explana, com suficiente clareza, a evolugdo dos negbeios sociais € que as
demonstragdes financeiras refletem a correta sitvacdo patrimonial da Empresa e os resultados das
suas operagdes, somos de parecer que merecem ser aprovados pela Assembleia Geral:

11 O Relatério de Gestio e as demonstragdes financeiras acima, referentes ao periodo de 2012,
apresentados pelo Conselho de Administrag3o;

2) A proposta de aplicagdo de resultados constante do mesmo relatdrio.

Porto, 08 de margo de 2013

O Conselho Fiscal
Presidente -
(Miguel Rodrigues Ferreira)
Vogal -
(Sénia Henrique Godinho Pinheiro)

Vogal R.O.C, - SANTOS CARVALHO & ASSOCIADOS, SROC, SA.,
representada por

(Anténio Augusto dos Santos Carvalho, R.O.C.n." 16)

111



SPGM - Sociedade de Investimento, S. A. Relatdrio e Contas 2012

V1. Certificagao Legal de Contas

SANTOS CARVALHO & ASSOCIADOS, SROC, S.A.

e Re

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
INTRODUGAO

1. Examindmos as demonstragdes financeiras da S.P.G.M. - Sociedade de Investimento,
S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2012 (que evidencia um
total de € 45 375 374 e um total de capital préprio de €41 134 975, incluindo um
resultado liquido de € 6 539 982), as Demonstragdes dos resultados, do rendimento
integral, das alteragdes no capital préprio e de fluxos de caixa do periodo findo naquela
data e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. £ da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstrades
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da
Empresa, o resultado das suas operagdes, as alteragdes no capital préprio e os fluxos de
caixa, bem como a adogio de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracoes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Diretrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distor¢oes
materialmente relevantes, Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua

preparagao;

- a apreciagao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua
divulgagio, tendo em conta as circunstancias;

- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
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SANTOS CARVALHO & ASSOCIADOS, SROC, S.A. I NEXIA

- a apreciagio sobre se ¢é adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagio da concordincia da informagdo
financeira constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da
nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicio
financeira da S.P.G.M. - Sociedade de Investimento, S.A., em 31 de dezembro de 2012,
o resultado das suas operagdes, as alteragdes no capital préprio e os fluxos de caixa, no
periodo findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS
8. £ também nossa opinido que a informagdo financeira constante do relatério de gestio é
concordante com as demonstragdes financeiras do periodo.

Porto, 08 de margo de 2013

SANTOS CARVALHO & ASSOCIADOS, SROC, S.A.,
representada por

(Anténio Augusto dos Santos Carvalho, R.O.C. n.° 16)
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VIl. Relatério do Auditor Independente

Avenida da Replbiica, 90-6°
1600-206 Lisboa

Portugel

Tet: +351 217 912 000
Fax +351 217957 586
WRwEy.LoMm

'"H""”""""|“|||||l|lIlllll”"'"'"'. HERNSTRYOUNG 502 o

Certificagdo das Contas

Introdugdo

1.  Examindmos as demonstragdes financeiras anexas de SPGM - Scciedade de Investimento, S. A..
as quais compreendem o Balange em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de
45.375.374,13 Euros e um total de capital préprio de 41.134.975,13 Euros, Incluindo um
resultado liquido de 6.539.981,52 Euros), as Demonstra¢des de Resultados, do Rendimento
Integral, de Alteragles do Capital Préprio e de Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data,
e 0 Anexo.

Responsabilidades

2. £ daresponsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragles
financelras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
Sociedade, o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital
préprio e 0s seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3, A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de sequranga aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo Isentas de distorgBes materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divuigagdes
constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
jufzos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo;

Socednde Anirime - Capmls Soci | LOS.O00 et - W0nghs 1 ® § T8 A0 Ontewn 5on Bevinarns ONcies oo Comtes - wacricho N2 901 | s Owvu
Contythunie 5045 958 203 - C W & Lados 10d o <A by S of Ll & Young Chomel Lmeind
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a apreciagdo sobre se s30 adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias:

= averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informagdo financeira
constante do Relatdrio de Gestde com as demonstrag@es financeiras.

6.  Entendemos que © exame efectuado proporciona uma base aceltdvel para a expressdo da nossa
opinido.

Opinido

7.  Em nossa opinido, as demonstragdes financelras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materiaimente relevantes, a posigdo financeira de SPGM -
Sociedade de Garantia Mitua, S.A., em 31 de Dezembro de 2012, o resultado e o rendimento
integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas tal
como definidas no Aviso n® 1/2005 do Banco de Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. £ também nossa opinido que a informagdo constante do Relatdrio de Gestdo é concordante com
as demonstragdes financeiras do exercicio,

Lisboa, 19 de Margo de 2013

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.® 1230)
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