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Aos quatro dias do més de novembro de 2016, pelas dezassele horas ¢ trinta minutos
reuniu na sede social, sita na Rua Professor Mota Pinto, n” 42F-2° andar, Porto, a
Assembleia Geral da SPGM, Sociedade de Investimento, SA., com a seguinte ordem de
trabalhos:-------------—---- e =
I. Discussio e aprovagio das Contas da Sociedade referentes ao 1° semestre de 2016;--
2. Discussao e aprovagao do Plano de Actividades ¢ Orgamenlo da Sociedade para
2017;-mmmmmmmmmmmen
3. Ratificagio da cooptagio de um novo vogal para integrar o Conselho de
Administra¢do; e -
4. Apreciagio da Declaragdo e do Parecer da Comissdo de Remuneragdes sobre a
Politica de Remunerages;------------=uemmmmememmm oo e e e
5. Outros. -—--
O presidente da mesa Dr. Lufs Indcio Garcia Pestana Aratjo verificou a existéncia de
quérum, estavam representados acionistas representando 99,12% do capital social,
conforme resulta da lista de presengas. Estavam também presentes os membros do
Conselho de Administragiio e do Conselho Fiscal.---
O Presidente da mesa deu inicio aos trabalhos da Assembleia que tinha ficado suspensa
na sessdo de dia 28 de outubro ultimo. -
Cumprimentou a Assembleia e deu a palavra ao Presidente do Conselho de
Administracao, Dr. José Fernando Figueiredo, para apresentagio do primeiro ponto.-----
O Presidente do Conselho de Administragio comegou por cumprimentar € dar as boas
vindas ao novo Presidente da mesa.
De seguida fez apresentagdo das contas semestrais, distribuidas aos acionistas, e que
foram jd aprovadas pelo Conselho de Administracao e remetidas ao Banco de Portugal,
atentos os prazos legais a cumprir pela SPGM, entidade sujeita a regulagio e supervisdo
financeira, que em caso de divida deve prevalecer sobre as demais regras aplicdveis,
nomeadamente as das empresas publicas. -—-
Referiu que o resultado liquido do 1° semestre de 2016 foi de 4,353 mil euros, valor em
linha com o ano anterior, com um ligeiro aumento nos proveitos. Para esse resultado
contribuiram as receitas da comissao de gestdo do Fundo de Contragarantia Mitua e a
diminuigdo das despesas com pessoal uma vez que houve uma reducio de pessoal, que
por forga da impossibilidade de substituigdo das pessoas saidas, dadas as restrigdes
impostas 3 sociedade pela sua natureza de sociedade maioritariamente pdblica, levanta
graves problemas de gestio 3 SPGM, para além da evidente desmotivagdo das pessoas
que ainda trabalham na institui¢do, que por exemplo ndo pode premiar a equipa, ndo
obstante os elevados resultados apresentados.
Ap6Gs a apresentacgao feita pelo Presidente do Conselho de Administragdo, o Presidente
da mesa deu a palavra aos acionistas.
Nio querendo nenhum usar da palavra, foi posto o ponto & votagdo, tendo sido aprovado
por unanimidade.
Passou-se, entéo, ao segundo ponto da ordem de trabalhos.
O Presidente da mesa deu a palavra ao presidente do Conselho de Administragio ﬁue,
no uso dela, apresentou as grandes linhas para 2017.
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Comegou por assinalar a relevancia, pelas limitagoes significativas ¢ adicionais, além
das jd referidas no ponto anlerior, ao seu funcionamento enquanto socicdade financeira,
da reclassificagio [eita pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE) & SPGM (e também
a0 FCGM), como entidade financeira cativa, ¢ consequentemente como entidade que
integra o setor institucional das Administragdes Pdblicas. Nao tendo ainda sido possivel
a reversio daquela integragfio, ndo obstante as diligéncias promovidas pela
Administragio, foram ainda assim, com 0 apoio do Ministério da Economia
conseguidas medidas de mitigagdo dos impactos daquela classificagio, atenta até a
potencial conflitualidade de normas entre a legislagdo das instituigdes financeiras e a
das empresas piblicas. Disto ¢ exemplo, a passagem daquelas entidades para o regime
simplificado. - ---- N

Em 2017, a SPGM continuaré as atividades tipicas da sua fungdo de coordenadora do
Sistema Nacional de Garantia Mutua (SNGM), nas diferentes vertenles que
historicamente lhe estio cometidas, Em particular: o desenho e propositura de novas
solugdes de financiamento das empresas com garantia mitua, articulando com os
diferentes stakeholders, especialmente o Ministério da Economia, em especial o
IAPMEI ¢ o Turismo de Portugal; a gestdo do FCGM; a gestdo global da marca
Garantia Miitua, em articulagdo com as SGM; a gestao do back office das diferentes
entidades do sistema; a articulagio da representagdo institucional do SNGM.--------------
Igualmente assegurard, como historicamente, a representagao internacional da garantia
miitua portuguesa, tendo o Presidente da SPGM, a titulo individual, sido convidado
pelos demais parceiros internacionais e passado a assumir a Coordenacao da novel Rede
Mundial de operadores do setor (GNGI - Global Network of Guarantee Institutions),
criada por ocasido do Semindrio Anual da Associagio Europeia das InstituigBes de
Garantia — AECM, em junho de 2016, este ano coorganizado em Portugal, enlre a
AECM € 0 SNGM .-aemmemmmmemmsmnmsmmmmmmm mmemm e me s s mmmn oo ommmo o mm o
No novo ano, considera-se o efeito da entrada em plenc funcionamento das linhas de
financiamento com garantia mitua da IFD, cofinanciadas por fundos estruturais, e a
necessdria manutencio de algumas linhas fora da esfera dos Fundos estruturais,
nomeadamente respondendo a necessidades especificadas das empresas de regides ndo
{ao bem servidas pelos primeiros, como Lisboa ¢ 0 Algarve, ou classes dimensionais
nao abrangidas pelos mesmos fundos estruturais.- -
Estas linhas gerardo novas entradas de cash no FCGM, com a correspondente impacto
1o aumento das comissdes de gestao previstas. Igualmente se espera a emissdo de uma
nova garantia de Estado a favor do fundo, para cobertura de parte das perdas esperadas
do mesmo.
Por outro lado, ¢ previsto um aumento dos recursos humanos da sociedade, finalmente
j4 autorizado pelo Ministério da Economia em sede de preparagio do Orcamento de
Estado para 2017, depois de varios anos de solicitagio pela Administragdo da Sociedade
aos diferentes responsdveis governamentais, atento o crescimento das tarefas e do
volume de operagdes sob gestao. Este acréscimo da equipa terd um ligeiro impacto nos
custos de estrutura sobre o produto bancério, ainda assim inferior a 2%, apés 7 anos de
contengio de custos, mas igualmente permitird repor niveis de servigo adequados.-—-----
O resultado antes de imposto estimado para 2017 € de 14,1 milhdes de euros, cerca de 2
milhoes de euros, superior ao valor estimado para o final de 2016, apresentando o
resultado liquido, influenciado pela consideragio de valores negativos relativos a
impostos correntes e diferidos (4 milhdes de euros), o montante de 10,1 milhcey de
euros. ---
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O Presidente do Conselho de Administragio referiv que os resultados agora previstos
poderio sofrer alteragSes se, ao longo do exercicio de 2017, vierem a ser feitas
alterages 2 politica de comissionamento sobre 0 FCGM ou oulras, nesta altura nao
MENSUFAVEIS, - --mmmmmmmmmm oo em e e
O Presidente da mesa agradeceu a intervengdio e deu a palavra aos acionistas.-----------=-
Nio querendo nenhum usar da palavra foi o ponto posto a votagéo, tendo sido aprovado
por unanimidade. - e e e EEEEEEEEE LR RPN EE

O acionista IAPMEI pediu a palavra para referir que esta aprovacgio deve ficar
condicionada & aprovagio da Unidade Técnica de Acompanhamento e Monitorizagio do
Setor Piiblico Empresarial, no que foi secundado pelo acionista Turismo de Portugal. ---
Passou-se de seguida ao terceiro ponto da ordem de trabalhos.- e
Dada a palavra ao Presidente do Conselho de Administragao este referiu que lendo-se
verificado a falta definitiva de um Administrador, o Conselho de Administragdo
procedeu 2 sua substituigio pelo Dr. Marco Paulo Salvado Neves, por cooptacdo. De
acordo com a lei torna-se necessario que a Assembleia ratifique a cooptagdo,----------=-=-
Dada a palavra aos acionistas, o IAPMEI apresentou uma proposta de estatuto
remuneratério para o Dr. Marco Paulo Salvado Neves.
O Presidente da mesa pds o ponto & votagdo, bem como a proposta do acionista
IAPME], a qual mandou anexar 2 ata, tendo sido aprovado por unanimidade.--------------
Passando ao quarto ponto da ordem de trabalhos, o Presidente da mesa perguntou se
algum dos presentes queria usar da palavra. Nao havendo nenhuma intervengao foi o
ponto posto & votagdo e foi o mesmo aprovado por unanimidade.---
Nio havendo nada a tratar relativamente ao quinto e dltimo ponto, o Presidente da mesa
deu por encerrados os trabalhos pelas 18.30 horas. ---- ----
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